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Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/05/2025 z dnia 22 maja 2025 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
LETUS CAPITAL SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOtKA”)

Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ SPOtKI W ROKU OBROTOWYM 2024,
ZAWIERAJACE OCENE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ZA
2024, SPRAWOZDANIA ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ | SPOLKI Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2024,
OPINIE W SPRAWIE WNIOSKU ZARZADU SPOtKI W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY NETTO ZA

ROK 2024

Spodtka Letus Capital S.A. petni funkcje podmiotu holdingowego i wchodzi w sktad grupy kapitatowe;j,
w ktdrej posiada cztery spdtki zalezne. Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ na nadzorze
wiascicielskim, opracowywaniu strategii rozwoju oraz organizowaniu finansowania dla spétek
zaleznych. W ograniczonym zakresie prowadzi réwniez dziatalno$¢ konsultingowo-handlowg, ktérej
celem jest generowanie przychoddw wystarczajgcych na pokrycie biezgcych kosztow funkcjonowania.

Gtéwnym celem Emitenta jest rozwdj i komercjalizacja innowacyjnego projektu drona ,IFODrone”.
Podstawowy obszar dziatalnosci Grupy obejmuje rynek nieruchomosci, ze szczegdlnym
uwzglednieniem najmu powierzchni komercyjnych oraz dziatalnosci hotelowej.

» W roku obrotowym 2024 r., tj. od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. cztonkami Rady
Nadzorczej Spotki byty nastepujgce osoby:

Tomasz Rawa — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Adam Mazurek— Cztonek Rady Nadzorczej

1.
2
3. Michat Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Sieczko - Cztonek Rady Nadzorczej

5

Mirostawa Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Obecny sktad Rady Nadzorczej zostat ustalony podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 30 maja 2022 r. W trakcie raportowanego roku obrotowego nie byto zmian
w sktadzie rady nadzorczej. Na dzien podpisania sprawozdania z dziatalnosci sktad Rady Nadzorczej jest

niezmieniony.

» W 2024 r. Rada Nadzorcza nie dokonata zawieszenia cztonkéw zarzadu w petnieniu funkcji i nie
oddelegowata cztonkdw rady do petnienia funkcji cztonkdéw zarzadu.

» W 2024 r. Rada Nadzorcza nie przeprowadzata szczegdlnych kontroli Spétki. Istotny problemy i

ryzyka, ktére monitorowata Rada Nadzorcza:

e Nadzér nad dziatalnoscig Spotki,
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Nadzér nad dziatalnoscig Spotek zaleznych

Ptynnosc finansowa Spotki i Spétek zaleznych,

Nadzér i przygotowanie zalegtych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2022 i 2023,
Monitoring prac nad projektem IFO Drone,

» W Radzie Nadzorczej nie zostat ustanowiony Komitet Audytow.

» Zestawienie uchwat podjetych przez rade w roku 2024 r.:

Dnia 18. czerwca 2024 r. Rada Nadzorcza podjeta jednogto$nie uchwate nr 1 w sprawie wyboru
firmy audytorskiej Progres Biegli Rewidenci Glinkowski Kuligiewicz Spdtka Partnerska z siedzibg
w Pabianicach, kod 95-200, ul. Mokra 23 lok. 6, numer ewidencyjny w rejestrze Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego: 3384, do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego LETUS CAPITAL S.A. za rok obrotowy 2022, 2023
oraz 2024.

Uchwata z grudnia 2024 r. w sprawie zatwierdzenia Sprawozdan Rady Nadzorczej Letus Capital
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”) z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki
w latach obrotowym 2022 i 2023, zawierajgcych ocene sprawozdania finansowego Spétki oraz
Grupy Kapitatowej za 2022 i 2023, sprawozdania zarzadu Grupy Kapitatowej i Spotki
z dziatalnosci za lata 2022 i 2023, opinie w sprawie wniosku zarzadu spétki w przedmiocie

pokrycia straty netto (przeznaczenia zysku netto na kapitat zapasowy) za rok 2022 2023.

» DOKUMENTY BEDACE PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostato sporzadzone w oparciu o dokumenty
finansowe i prawne dostarczone przez Spétke, w tym w szczegdlnosci w oparciu o:

a) Jednostkowe i skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Spétki sporzgdzone za rok
obrotowy 2024;

b) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki w roku obrotowym 2024;

¢) Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2024;

d) Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024;

e) uchwaty Rady Nadzorczej;

f)  Statut Spofki.
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> WYNIKI OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI, SPRAWOZDANIA ZARZADU ORAZ
WNIOSKU ZARZADU W PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY WYPRACOWANEJ PRZEZ SPOtKE W ROKU
OBROTOWYM 2024

1. Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z dokumentami, o ktérych mowa w Punkcie 2 powyzej,

stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spoétki za 2024 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] za 2024 r. zostato sporzadzone zgodnie z:

a)

b)

¢)

d)

ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2021 r., pdz. 217 z pdin.
zm.) oraz przepisami wykonawczymi do tej ustawy;

przepisami prawa podatkowego, w tym ustawg o podatku dochodowym od oséb
prawnych
(t.j.Dz.U.z2021r., pdz. 1800 z pdin. zm.);

Kodeksem spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (t.j. Dz. U. 2 2020 r., pdz. 1526 z
pozin. zm.);

Statutem Spaotki.

2. Jednostkowe i skonsolidowane finansowe Spétki za 2024 r. zostato zweryfikowane przez
biegtego rewidenta, ktéry stwierdzit, ze:

Dotyczgce jednostkowego sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy 2024:

Cyt. ,Naszym zdaniem, zatqgczone sprawozdanie finansowe: przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz jej wyniku
finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”
—t.j.Dz. U.z2019r. p. 351, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;
- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz umowgq
Spotki;

- zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatq Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z pdzn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatqg Krajowej Rady
Biegfych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majq

Strona3z6



zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowiqzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sq wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.”

Dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 r.

Cyt. ,Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktdrej jednostkq dominujqcq jest LETUS CAPITAL SPOtKA AKCYINA , ktére
sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowanego bilansu sporzqdzonego na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe: przedstawia
rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majqtkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2024 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t. j. Dz. U.
722021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetymi uchwatq Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentdw, z pdzn. zm. (,KSB”)1 oraz stosownie do ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodhnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezaleini od Spdtek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w
sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy
nasze inne obowiqzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
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przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sq wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.”

» Systemy kontroli wewnetrznej Spétki, compliance (brak zgodnosci) oraz audyt wewnetrzny
System kontroli wewnetrznej Spotki oparty jest przede wszystkim na zarzadzaniu i nadzorze
realizowanym przez organy statutowe Spétki. Za utrzymanie skutecznych systemdw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zachowanie zgodnosci (compliance) oraz funkcji audytu
wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Rada Nadzorcza stwierdza, ze kontrola

wewnetrzna w Spoétce dziata prawidtowo.

» System kontroli wewnetrznej obejmuje przed wszystkim kontroling finansowy i prawny. Kazdy
dokument podpisywany przez Zarzad jest przedmiotem kontroli w zakresie skutkdw finansowych
oraz w zakresie zgodnosci z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz aktami
wewnetrznymi regulujgcymi dziatalnosé Spétki (Statut, regulaminy). W zakresie sprawozdawczosci
finansowej, jednym z podstawowych elementdw kontroli procesu sporzadzania i poprawnosci
publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego. Sprawozdania roczne jednostkowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej poddawane sg ocenie dokonywanej przez biegtego rewidenta. Jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania za rok 2024 badane byty przez Progres Biegli Rewidenci Glinkowski
Kuligiewicz Spotka Partnerska wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3384, z
siedzibg w Pabianicach przy ulicy Mokrej 23 lok. 6, 95-200 Pabianice. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg w zintegrowanym systemie informatycznym, wedtug jednolitych zasad, zgodnie z

obwigzujgcg polityka rachunkowosci.

» Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki odpowiedzialny jest Zarzad. Zarzad zdiagnozowat

gtéwne obszary ryzyka Spotki:

e Ryzyko niepozyskania najemcow i spadku cen najmu,

e Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem zaktadanego obtozenia,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce,

e Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji,

e Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych,
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e Ryzyko zwigzane z konkurencja,

e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw oraz kontrahentéw,
e Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej,

e Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen,

e Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej,

e Ryzyko nieuzyskania niezbednych zezwolen,

e Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu odpowiednich nieruchomosci,
e Ryzyko wyceny,

e Ryzyko stdp procentowych,

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce,

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy budowlanej,

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy transportowe;j

» Majac na uwadze stwierdzenia biegtego rewidenta Rada Nadzorcza wnosi o zatwierdzenie przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przedstawionego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2024 r. i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
Spoétki za 2024 r. oraz uwzglednienie wniosku Zarzadu (pozytywnie zaopiniowanego przez Rade
Nadzorczg) w przedmiocie pokrycia straty netto strate za rok obrotowy 2024 w wysokosci (-)
3.275.759,38 zt (trzy miliony dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy siedemset piec¢dziesigt dziewied
ztotych 38/100) zyskiem z lat przysztych.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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