
 

Memorandum Informacyjne ȊƻǎǘŀƱo ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΦ ¢ǊŜǏŏ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ǊŜǏŏ dokumentu ƴƛŜ ōȅƱŀ 
ōŀŘŀƴŀ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƛ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 

 

 

 

 

 

 

MEMORANDUM INFORMACYJNE 
LETUS CAPITAL Stj_Y! AKCYJNA 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ w Warszawie, 
sporzŊdzone na potrzeby subskrypcji ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ 

ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ Serii C1 

z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy 

w ramach oferty publicznej 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Warszawa, dnia 06 listopada 2017 roku 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 2 

1. W{¢Bt 

1.1. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 

Firma: Letus Capital {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-001 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 85 lok. 21 

Telefon: 792 900 075 

Adres poczty elektronicznej: office@letuscap.com 

Adres strony internetowej: www.letuscap.com 

1.2. Nazwa (firma) oraz siedziba {ǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ 

Firma: Letus Capital {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-001 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 85 lok. 21 

Telefon: 792 900 075 

Adres poczty elektronicznej: office@letuscap.com 

Adres strony internetowej: www.letuscap.com 

1.3. [ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ, cena emisyjna i oznaczenie emisji 

akcji oferowanych w trybie oferty publicznej 

Niniejszym Memorandum Informacyjnym ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ Řƻ 65.786.000 (ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ 

ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ) ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii C1 Letus Capital S.A. ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣ10 ȊƱ ƪŀȍŘŀ 

ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ лΣмр ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ.  

1.4. bŀȊǿť όŦƛǊƳŀύΣ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƛ ŀŘǊŜǎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎŜƎƻύΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

bƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǇƻŘƳƛƻǘ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎȅύ Řƭŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Akcji Emitenta. 

1.5. /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ όǎǇǊȊŜŘŀȍȅύ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ akcji ƻǊŀȊ ǘǊȅō ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ŎŜƴȅ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

Cena emisyjna Akcji wynosi 0,15 ȊƱ (ȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ groszy) za AkŎƧťΦ Cena emisyjna AkŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 

podstawie ¦ŎƘǿŀƱȅ nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2017 roku w sprawie ƻōƴƛȍŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /м Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ όǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊŀƳƪƴƛťǘŀύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ όWttύΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ όt5!ύ ƻǊŀȊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

{Φ!Φ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ. 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 3 

1.6. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ƛȍ ƻferowanie Akcji ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ 

MemorandumΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȍŜ Memorandum ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ 

informacje o Akcjach, ich ofercie i Emitencie. 

1.7. Wskazanie ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǳǎǘŀǿȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ 

na podstawie Memorandum 

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie PǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пмΣ nie wymaga oferta 

ǇǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƭǳō ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ 

Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ н.500.000 euro, ƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǿǇƱȅǿŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 

ǳȊȅǎƪŀŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘŀƪƛŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ мн 

ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴŊ ƭǳō ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŊ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅΦ bƛƴƛŜƧǎȊŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ ōȅƱƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ŀƴƛ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴŜ 

ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŀƴƛ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

hŦŜǊǘŀ tǳōƭƛŎȊƴŀ ǎǇŜƱƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƧŜǎǘ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΦ 

1.8. Wskazanie nazwy (firmyύ ƛ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 

W ramach emisji AkŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧŜ ƻǊŀȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ƻŦŜǊǳƧŊŎȅƳΦ 

1.9. 5ŀǘŀ ǿŀȍƴƻǏŎƛ Memorandum ƻǊŀȊ ŘŀǘŀΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ 

Memorandum ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ Řƴƛǳ 06.11.2017 roku. Termin 

ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƧŜƎƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ Ȋ ŘƴƛŜƳ 10.12.2017 r. 

1.10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie 

ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ōťŘŊ ǇƻŘŀǿŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ōťŘŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ 

zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ 

Řƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нп ƎƻŘȊƛƴ ƻŘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ƻ ƴƛƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǿ ŦƻǊƳƛŜ !ƴŜƪǎǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ōƱťŘŀŎƘ ƭǳō ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿ ƧŜƎƻ 

ǘǊŜǏŎƛ ƭǳō ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘΣ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŎŜƴť ŀƪŎƧƛ serii C1Σ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿȊƛŊƱ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ Ǉƻ ǘȅƳ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛǳ ς Řƻ Řƴƛŀ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ мл 

Ustawy o Ofercie Publicznej ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
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ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ŀ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳƛ ǇƻƴƛȍŜƧΦ LƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƛŊȍŜ ǎƛťΣ ōƻǿƛŜƳ Ȋ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅƳ ǎƛť Řƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 

{ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƪƻƴŘȅŎƧť ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŀ ǿ ǎƪǊŀƧƴȅƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƧŜƎƻ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ aƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘƻ ǘŜȍ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ǿ !{hΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜΣ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎŊ ǎǘǊŀŎƛŏ ŎȊťǏŏ ƭǳō ŎŀƱƻǏŏ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ŜŘƭŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ 

ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻƎŊ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƳƻƎŊ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ !{hΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ aƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ 

ƧŜǎȊŎȊŜ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻǇƛƴƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ƻōŜŎƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƻΣ ŀ 

ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿȅǿƻƱŀŏ ǎƪǳǘƪƛ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƳƻƎŊ ǇƻƧŀǿƛŀŏ ǎƛť ƴƻǿŜΣ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Memorandum Informacyjnym 

ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 

2.1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿ ǘȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƧŀƪŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ 

ƧŜƎƻ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ tƻƭǎŎŜ 

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀƳƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳƛ ƳŀƧŊŎȅƳƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i grupy 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎŊΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ ǎǘƻǇŀ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ƛ ŦƛǎƪŀƭƴŀΣ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ƛ ǎǘƻǇŀ 

ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΦ ²ȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǇƻǇȅǘǳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƴŀƧŜƳŎƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i podmioǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǘŜ ǎŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ōťŘŊ ǿǇƱȅǿŀŏ 

ǿ ǇƻŘƻōƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛǊƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ w celu 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǇƱȅǿǳ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ōťŘŊ ǏƭŜŘȊƛŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘȅŎƘ 

ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛ ǎǘŀǊŀŏ ǎƛť Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ 

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ 

z obrotem gospodarczym, prawa pracy i ubeȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǇǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ ǎǘŀƭŜ ǇǊƻŎŜǎ ȊƳƛŀƴ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿƛŜƭǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ƴƛŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ 

ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀ ŘǳȍŊ ǎǿƻōƻŘť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƪǊŀƧŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ 

½Ƴƛŀƴȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǘŜ ƳƻƎŊ 

ǇƻƴŀŘǘƻ ǎǘǿŀǊȊŀŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜƧŜŘƴƻƭƛǘŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ƻōŜŎƴƛŜ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 

ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ƪǊŀƧƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜΦ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
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Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜ ōȅǿŀƧŊ ŎȊťǎǘƻ ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜ ƭǳō 

ǊƻȊōƛŜȍƴŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǇǊŀǿƴŜΦ hǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƻ ǎŊŘƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ Ƴǳǎƛ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀŏ ǿ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ 

ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŜƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ¢ȅƳŎȊŀǎŜƳ ƴƛŜǇŜƱƴŜΣ ȊƘŀǊƳƻƴƛȊƻǿŀƴŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǳƴƛƧƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƪǊajowego 

ƳƻƎŊ ōǳŘȊƛŏ ǿƛŜƭŜ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊƛŏ ƪƻƳǇƭƛƪŀŎƧŜ ƴŀǘǳǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴƻ ς prawnej. W 

ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ǊƻŘȊƛŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳƴƛƧƴȅƳƛ ŎȊȅ ǘŜȍ 

odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent i ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ōťŘŊ korzystaŏ Ȋ ǳǎƱǳƎ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜŘƴŀƪ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǇƻǊŀŘȅ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊƻȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅƳ 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǿȅŘŀƧŊŎŜƎƻ ŘŜŎȅȊƧť ŎȊȅ ǎŊŘǳ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜΦ 

Ryzyko niekorzystnȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

.Ǌŀƪ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘƻǏŎƛ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŀ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛ ƴƛŜǎǇƽƧƴȅƳƛ 

iƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƻǿŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ 

ǎŦƻǊƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊȅƎƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎŀƴƪŎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƻŘejmowanych przez Emitenta ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȊǊƻǎǘ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ƻōŎƛŊȍŜƵ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘ ƛ ǿ ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ Ŧƛƴŀƴsowych 

Emitenta ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴŀ 

ōƛŜȍŊŎƻ ōťŘŊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀŏ ȊƳƛŀƴȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōǳ ƛŎƘ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ ǎǘŀǊŀƧŊŎ ǎƛť Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 9ƳƛǘŜƴǘŀ i ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Řƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ 

wȅȊȅƪƻ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ 

bŀ ƻōŜŎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƧŜƧ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀ 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ƨǳȍ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ȊŀǊȊŊŘ ƛ ƪŀŘǊȅ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜƧ 

LǎǘƻǘƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀΣ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƪŀŘǊŊΣ ǎǇƻǎƻōȅ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛǘǇΦύΦ Emitent 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ 

ōťŘȊƛŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ ƪƱŀŘƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ 

ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅŎƘ Řƭŀ ƧŜƎƻ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƳŜƴŀŘȍŜǊƽǿ ƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ƛŎƘ ŀƪǘȅǿƛȊƻǿŀƱȅ ƛ 

ǳȊŀƭŜȍƴƛŀƱȅ ƛŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƻŘ ŜŦŜƪǘƽǿ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ lub niepozyskaniem nowych  

DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪǳƧŊŎȅƳ ǎǳƪŎŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ōǳŘƻǿŀƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎŊ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿƛŜŘȊŀ ƳŀƧŊ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ 

ǳǿŀƎťΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ  ƛ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎŊ  ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƻ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ǊƻȊƳƛŀǊŀŎƘΣ 

ŎȊŜƎƻ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ƧŜǎǘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ǇǊȊŜȊ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ DǿŀƱǘƻǿƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŦƛǊƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ 

ǇǊƻŦƛƭǳ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ŎȊťǏŎƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳǘǊǳŘƴƛŏ ǇǊƻŎŜǎ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 

½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ ǎǘŀǊŀŏ ǎƛť ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ǘŜƳǳ ȊƧŀǿƛǎƪǳ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊƻƎǊŀƳȅ 

ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜ ƛ ǇǊŜƳƛƻǿŜΣ ǎǘǿŀǊȊŀƧŊŎ ǇǊȊȅƧŀȊƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ Řƻ ȊŘƻōȅǿŀƴƛŀ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ƴƻǿȅŎƘ 

ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ Řƭŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 
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Ryzyko spadku cen najmu ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ƴƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƴŀƧŜƳŎƽǿ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ōťŘŊŎŜ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƧŜƎƻ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ƴŀ 

ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƽǿ ƴŀƧƳǳΦ Tak samo podmioty z grupy 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ōťŘŊ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ŎŜƴ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ 

konkurencji lub spadkiem popytu na nie. ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΣ ǎǇŀŘŜƪ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ  ƛ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƱƻ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ōťŘȊƛŜ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƱ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ oraz staraƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ŘƱǳƎƻǘŜrminowe perspektywy popytu w 

rejonie i obszarach, ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ . 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ƻōƱƻȍŜƴƛŀ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƪǊƽǘƪƛŜƎƻ ƴŀƧƳǳ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƘƻǘŜƭŜ ƛ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘȅ ƴŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

najistotniŜƧǎȊŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƻōƱƻȍŜƴƛŜ ƻōƛŜƪǘǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ przy 

ǿȅōƻǊȊŜ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƭŀ ƴƻǿƻ ƴŀōȅǿŀƴŜƎƻ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘǳ ƭǳō ƘƻǘŜƭǳ ōťŘŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘŀƴȅŎƘ 

historycznych dla danego obiektu, perspektyw jegƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧƛ ƻōƛŜƪǘǳ ƛ ƧŜƧ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻōƱƻȍŜƴƛŜ ƻōƛŜƪǘǳΦ WŜȍŜƭƛ ƻōƛŜƪǘ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƱ ǿȅƳƻƎǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƴŀōȅǿŀƱ ǘŀƪƛŜƎƻ ƻōƛŜƪǘǳΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻƳƛƳƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƻōƛŜƪǘǳ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 

ǿȅƴƛƪƛ ȊƳƛŀƴ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘǳǊȅǎǘȅŎȊƴȅƳΣ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƭǳō ǿȅōǳŘƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿŜƧ ŘǊƻƎƛ 

komunikacyjneƧΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊŜƧƳƛŜ ȊƴŀŎȊƴŊ  ŎȊťǏŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǊǳŎƘǳ ŘǊƻƎƻǿŜƎƻ Ȋ ǘǊŀǎȅΣ ǇǊȊȅ ƪǘƽǊŜƧ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅ 

ƧŜǎǘ ƘƻǘŜƭ ŎȊȅ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘ ƻōƛŜƪǘ ǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǇƻƪǊȅǿŀƧŊŎŜ ƪƻǎȊǘȅΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 

ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ 

ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪǳǇƛŜ ƘƻǘŜƭǳΣ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘǳ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ǘŀƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōťŘȊƛŜ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ Ǉƭŀƴƽǿ ǳǊōŀƴƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŜǊŜƴǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ƻōƛŜƪǘΦ   

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ 

¢ǿƻǊȊƻƴŀ ƎǊǳǇŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ŘƻǏŏ ƳƻŎƴƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ŎȊťǎǘƻ 

ƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǎƻōŊΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿȅŎƘ ƛ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǇŀƴǳƧŜ ōŀǊŘȊƻ ǎƛƭƴŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ȋ 

ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ƛ 

ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ Ǝǳǎǘƽǿ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ŎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť 

ǇƻŘƻōƴŜ ƎǊȅΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƎǊȅ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ǇƻƪǊȅƧŊ ƴŀǿŜǘ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƧ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΦ {ƛƭƴŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎŜƴ ǿ ǇƻƪƻƧŀŎƘ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ƛ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘŀŎƘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǿ 

Polsce ƻŘ ŘƱǳȍǎȊŜƎƻ ŎȊŀǎǳ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǎǘŀƱȅ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴΦ tƻŘǿȅȍǎȊŀƧŊŎŀ ǎƛť ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ 

ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ŎƻǊŀȊ ǿƛťŎŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜ ǇƻŘ ǿȅƴŀƧŜƳ 

ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅ Ƨŀƪ ƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ǎǘŀƭŜ ǊƻǏƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƛ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ 

ǿƛŜƭǳ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ȊŀƘŀƳƻǿŀŏ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ƴŀƧƳǳ ŎȊȅ ŎŜƴ Ǉƻƪƻƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘΣ ŀ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŀŎƘ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ƴŀƧƳǳΦ {ǘŀƱȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴŀƧƳǳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ i 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ƴŀƧƳǳ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ǿȅƴŀƧƳǳ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ Řƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǎǘŀǿŜƪ ŎȊȅƴǎȊƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ Ǉƻƪƻƛ ǿ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘŀŎƘ ƛ ƘƻǘŜƭŀŎƘΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ 

ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ 
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ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀ  ōƛŜȍŊŎƻ ōťŘŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ǿƴƛƪƭƛǿŜƧ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀƧŊΣ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎƛť Řƻ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƻǊŀȊ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀ 

ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ǇǊȊŜƧťŎƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ǿƴƛƪƭƛǿŜƧ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ŎŜƴ ƴŀƧƳǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻ ƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǿ ƴƻǿŜƧ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ƎǊǳǇŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ m. in. ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƴŀƧƳǳ 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ oraz ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎΦ ² ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƴŀƧƳǳ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ 

ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǳƳƽǿ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƴǇΦ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿȅŎƘ czy budowlanych ryzyko 

znacznie wzrasta. W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀǊŀȍƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴƛŜƪǘƽǊȊȅ 

odbiorcy ƴƛŜ ōťŘŊ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀŏ ǎǿƻƛŎƘ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ƧŜ ǊŜƎǳƭƻǿŀŏ ƴǇΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƧƳǳ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇǊȊȅ ǿȅǇƻǿƛŀŘŀƴƛǳ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊȅǿŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜƳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŀ ƭƻƪŀƭǳ ȊŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ WŜŘƴŀƪ ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ 

ƻƪŀȊŀŏ ǎƛťΣ ȍŜ Ȋŀ ǇŜǿƛŜƴ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ǳŘŀ ǎƛť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ȊŀƭŜƎƱȅŎƘ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ nie zawsze 

Ƴƻȍƴŀ ƻŘ ǊŀȊǳ ȊƴŀƭŜȋŏ ƴƻǿŜƎƻ ƴŀƧŜƳŎť ƭǳō ƻŘōƛƻǊŎť ǳǎƱǳƎ ƛ ǿ ǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǎŊ ƪƻǎȊǘȅ ǎǘŀƱŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ōŜȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ znalezienie nowego najemcy 

ŎȊȅ ƻŘōƛƻǊȅ ǳǎƱǳƎ ŎȊťǎǘƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ŀ ŎŜƴŀ ƴŀƧƳǳ ŎȊȅ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛ z 

ƴƻǿȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ ǎǘŀǊŀƱȅ ǎƛť 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧť ƴŀƧŜƳŎƽǿ ƛ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǳǎƱǳƎ Ƨŀƪƻ ǎƻƭƛŘƴŜƎƻ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇǊȊŜŘ 

podpisaniem umowy najmu ŎȊȅ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛ ƻǊŀȊ ǎǘŀƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋŀ ŦŀƪǘǳǊȅΦ 

Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej  

/ȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƳƻƎŊŎȅƳ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘȅ ƧŜǎǘ ǇƻȍŀǊ ƭǳō ƛƴƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ ƭƻǎƻǿȅΣ Ƨŀƪ ȊŀƭŀƴƛŜ ŎȊȅ ƛƴƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ 

ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ƴƻǊƳŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƭƻƪŀƭǳΣ ŎȊȅ ƻōƛŜƪǘǳ ǇƻŘ ǿȅƴŀƧŜƳΣ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƭǳō 

ōǳŘȅƴƪƽǿ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǳǎƱǳƎƛ  ōťŘŊŎŜƎƻ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ² 

ŎŜƭǳ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜƳΣ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ 

ȊŀǇŀǎƽǿ  Emitent i podmioty z gǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻŘǇƛǎŀƱȅ ǳƳƻǿȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳƛŜƴƛŀ ƻŘ ǇƻȍŀǊǳ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ 

ƭƻǎƻǿȅŎƘΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ōǊŀƪ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƴŀƧƳǳΣ ŎȊŀǎǳ ōǊŀƪ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ƭƻƪŀƭǳ ƭǳō ƻōƛŜƪǘǳ Řƻ 

ǎǘŀƴǳ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ƻŘŘŀƴƛŜ Ǝƻ ǿ ƴŀƧŜƳ ƭǳƪ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊŀƪǳǇǳ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ od kwot 

ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ Ȋ Ǉƻƭƛǎ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘΦ ² ƻǇƛƴƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻwe 

ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŎƘǊƻƴƛŊ ǇǊȊŜŘ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ bƛŜ 

Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ŎŀƱŊ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎȊƪƽŘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻōƧťǘȅŎƘ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŊ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ ƭƛƳƛǘȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇƻƭƛǎŊΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻōƧťǘŜ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ȊƳǳǎƛŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Řƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎȊƪƻŘȅΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ 

ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŊ ŦƛǊƳŊ ōǊƻƪŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƭŜ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻȊƛƻƳ ǊȅȊȅƪ ƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŜ ȊŀƪǊŜǎ 

ubezpieczenia do aktualnych potrzeb Emitenta. 

RyȊȅƪƻ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƧǏŎƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƴǇΦ ǿƻƧƴȅΣ ŀǘŀƪƛ ǘŜǊǊƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜ ƭǳō ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǎƛƱ ǇǊȊȅǊƻŘȅΣ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
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ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƧ ƛ ƴƛŜȊŀƪƱƽŎƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǘŀǊŀƧŊŎ ǎƛť Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜŀƎƻǿŀŏ 

na dostrzegane czynniki ryzyk.. 

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘȅǇƻǿŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǘǊŀŦƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ 

strategicznych opisanych w pkt 15.15 Memorandum LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǿȅōƻǊǳ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ 

ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǇƻŘ ǿȅƴŀƧŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 

ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ ǘȅƭŜ ǿȅǎƻƪƛŜΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ŘƻǇƛŜǊƻ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀƧƳǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǿƴƛƪƭƛǿŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ Ǌȅƴƪǳ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō 

ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƛŜ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ 

wyspecjalizowaƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƴŀ Ǌȅƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀŎƘ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴƛŜ 

ƻǎƛŊƎƴŊ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǇŀŘŜƪ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎ Ȋ ǳǎƱǳƎ 

ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƭƻǎƻǿȅƳƛ  

/ȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƳƻƎŊŎȅƳ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘȅ ƧŜǎǘ ǇƻȍŀǊ ƭǳō ƛƴƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ ƭƻǎƻǿȅΦ ² ŎŜƭǳ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ 

wypoǎŀȍŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƳŀƧŊ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ǳƳƻǿȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƳƛŜƴƛŀ ƻŘ ǇƻȍŀǊǳ ƛ 

ƛƴƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ƪƭťǎƪƛ ȍȅǿƛƻƱƻǿŜΣ ȊƳƛŀƴȅ ƪƭƛƳŀǘȅŎȊƴŜΣ ƛƴƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 

ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎΣ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Φ 

¦ǎǳǿŀƴƛŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ōťŘŊ 

ǿǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƧŀƪƛǏ ŎȊŀǎ ǏǿƛŀŘŎȊȅŏ ǳǎƱǳƎ ŎȊȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ   ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǘǊŀǘť ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǇƻƧŀǿƛŀƴƛŀ ǎƛť 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ƻǇƛƴƛƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ 

ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŊ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧŜ ǿǇƱȅǿǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀ 

ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ŦƛƴŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ   

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇƪǘΦ рΦмр ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƴŀ ƧŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ȊŀƪǳǇǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ 

ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŜ Ȋ emisji akcji serii C1. Ponadto po dokonaniu zakupu wskazanych w celach emisji akcji 

ǎŜǊƛƛ /м ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƎǊǳǇŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Řƭŀ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ ² ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ōǳŘƻǿŀƴŜƧ ƎǊǳǇƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Emitenta ƛǎǘƻǘƴŊ Ǌƻƭť ǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛǳ 

ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻŘƎǊȅǿŀ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ōȅŏ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ  .Ǌŀƪ ǏǊƻŘƪƽǿ na finansowanie realizacji 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ i zysku grupy 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƻŘƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎȊťǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ. W celu 

minimalizacji tego ryzyka Emitent ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C1 z prawa poboru.  
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wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ȊŜȊǿƻƭŜƵ  

tǊȊȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƳƻȍŜ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊŜƴǳΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ 

ǘȅƭŜ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ƛȍ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŎƛΦ YŀȍŘȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ƧŜǎǘ z natury rzeczy inny. 

hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƳǳ ǿȅƴŀƧťŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ ȊȅǎƪƛŜƳΦ WŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘŀƱƻōȅ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀŏ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ 

oczekiwaniami przychodȅ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳƻƎƱȅōȅ ǎƛť ƻƪŀȊŀŏ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿǎǘťǇƴƛŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť 

ǳƴƛƪƴŊŏ ǘŀƪƛŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ŜƪǎǇŜǊǘȅȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ǇƻŘƧťŎƛŜ 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ ǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ 

ƻŘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇƻŘ ǿȅƴŀƧŜƳ ƛ 

ǊŜŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ƳƻȍŜ ƴŀǇƻǘƪŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛΦ 5ƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ŘǳȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǘŜǊŜƴǳ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ŀƪǘƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎ 

Ȋ ǳǎƱǳƎ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘΦ 

Ryzyko wyceny 

Emitent ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ pod 

ǿȅƴŀƧŜƳ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƧŜ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǳǎƱǳƎ. 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿȅƳŀƎŀƧŊ rynkowej ǿȅŎŜƴȅ ŀ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ i 

ƳŀƧŊǘƪǳ w przypadku zmian syǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ȊƳƛŀƴƻǿȅƳΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴȅ ōƱŊŘ ǿȅŎŜƴȅ ƭǳō 

ȊƳƛŀƴŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊȊȅŎȊȅƴŊ ȊŀƪǳǇǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛ po cenie 

ǿȅȍǎȊŜƧ ƻŘ ƧŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ ¢ŀƪƛŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳƻƎƱȅōȅ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏΦ tƻƴŀŘǘƻ ǎǘǿŀǊȊŀ ǘƻ 

ǊȅȊȅƪƻ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅch 

ƛ ǊŜȊŜǊǿΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǿǇƱȅǿŀƱȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ. 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŏ ǿ ǎȊŀŎƻǿŀƴƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǊȊŜŎȊƻȊƴŀǿŎƽǿ ƛ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ  

² ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ Ǉƭŀƴƽǿ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ ƛ 

ōťŘŊ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǇǊȊȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ŘƱǳȍƴŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ ƻŘ ōŀƴƪƽǿ ƛ ŦƛǊƳ 

ƭŜŀǎƛƴƎƻǿȅŎƘΦ ² ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƻǿŀŎƘ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ƧŜǎǘ ǿŜŘƱǳƎ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ όƴǇΦ ²L.hw мaΣ ²L.hw оaύΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ƳŀǊȍť ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ŎŜƭǳ ȊƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ {ǇƽƱƪŀ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀŎƛŊƎƴƛŜ ƴƻǿŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǎǇƱŀǘŊ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ŏƻ 

ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ ² ŎŜƭǳ 

ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ŎƛŊƎƱȅ Ƴƻƴƛtoruje rynek finansowy w poszukiwaniu 

ƴŀƧƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƻŦŜǊǘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƱǳȍƴŜƎƻΦ 
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Ryzyko czynnika ludzkiego  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ǏŎƛǎƱŜ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ 

ŎŀƱȅƳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛΣ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ Ŏȅƪƭǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴƛŜǏǿƛŀŘƻƳŜƎƻ ƭǳō ŎŜƭƻǿŜƎƻ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Emitenta ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǎǘǊŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ Ȋ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƛǊǳǎƽǿ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǎƪŀǎƻǿŀƴƛŜ ōŀȊ ŘŀƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜǿƱŀǎȊŎȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ czy celowe 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƴŀ ǎȊƪƻŘť ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ŦƛǊƳƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ 

ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎƛť ƻ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜƎƻ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ƳƻȍŜ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōťŘŊ staraŏ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ 

informowanie o sankcjach kaǊƴȅŎƘΣ ƧŀƪƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť Ȋ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŎȊȅƴǳ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ i podmioty 

Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿŘǊƻȍŊ odpowiednie procedury kontrolne, inwentaryzacje oraz zabezpieczenia antywirusowe i 

ōťŘŊ wykonȅǿŀŏ ŎȅƪƭƛŎȊƴƛŜ ƪƻǇƛŜ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŘŀƴȅŎƘΦ 

Ryzykƻ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅ  

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ odpowiadaƧŊ Ȋŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜ 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊŀŎȅ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅƳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ i 

ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ponosȊŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇŀŘƪŀƳƛ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ŘǿƽŎƘ ƻōǎȊŀǊƽǿΣ ƧŜŘŜƴ ǘƻ 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŀ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀǿŎȊȅŎƘΣ ŘǊǳƎƛ ǘƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǿȅǇŀŘƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ z tworzonej grupy 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǇŀŘƪƽǿ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ - ƻ ƛƭŜ ǿȅǎǘŊǇƛŊ ǿ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǊƻȊƳƛŀǊȊŜ - ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ. 

Aby zminimalizoǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ przeprowadza szkolenia BHP, 

ƻƪǊŜǎƻǿŜ ƪƻƴǘǊƻƭŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ .It ƛ ǇǊȊŜƎƭŊŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵ i maszyn ƻǊŀȊ ǎǘƻǎǳƧŜ ǊƽȍƴŜ 

ŦƻǊƳȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ ōȅ ǳŎƘǊƻƴƛŏ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳΦ  

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C1 ǳƳƻȍƭƛǿƛŊ Ƴǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ 

strategicznych wskazanych w punkcie 5.15 niniejszego memorandumΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ 

ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ŜƳƛǎƧť ƭǳō ǎȊǳƪŀŏ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΦ 

bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ na spowolnienie rozwoju Emitenta. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ōǊŀƴȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ tƻƭǎŎŜ 

wƻȊǿƽƧ ōǊŀƴȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ ƪǊŀƧǳ ƛ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ 

сл ҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ όat9ύΣ ƻ ŎȊȅƳ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ 9{tL пκнлмт Ȋ 

dnia 2017-04-лтΦ {ǇƽƱƪŀ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ Ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀŏ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ 

ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛǳ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿŀƴƛǳ ƳƻŘǳƱƽǿ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿΣ ǎǘŜǊƻǿŀƴƛŀ Řƻ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿΣ ȊŜǎǘŀǿƽǿ 

ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ƴŀǇťŘŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΦ 

tƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ at9 ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘǳƱǳ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ 

ǳƪƱŀŘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ōŀǘŜǊƛƛ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻŘǳƱǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΦ hōŀ 

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎŊ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳ Ƨŀƪ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻΦ 
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9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǿƛŊȊŀƱ Ƨǳȍ ƪƻƴǘŀƪǘ ǿ ǘŜƧ ǎǇǊŀǿƛŜ Ȋ  wȊŜŎȊƴƛƪƛŜƳ tŀǘŜƴǘƻǿȅƳΦ  ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ 

ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǎǳƪŎŜǎŜƳ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘǳ ŎȊȅ ǳŘŀ ǎƛť Ȋ 

ǎǳƪŎŜǎŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǇǊƻŘǳƪǘ ƴŀ ǊȅƴŜƪΦ !ƪǘǳŀƭƴŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƴŀ 

ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ WŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇŀǘŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ 

ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ Řƻ ǿŜǊǎƧƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧΣ Ŏƻ ƴƛŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ 

ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿƛťŎ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻƳƛƳƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ 

ǎƛť ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƳƻȍƭƛǿŊ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƴŀ ƪŀȍŘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ƧŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

2.2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ς ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

obrotu 

bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ 

ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ƪǳǊǎ Ǌȅƴƪƻǿȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛŎȊƴȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ƴƛŜ ǎŊ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ aƻƎŊ ȊŀƭŜȍŜŏ ƻŘ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿȅƴƛƪƽǿ 

operacyjnych Emitenta, liŎȊōȅ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎƽǿ ǿȅƳƛŀƴȅ ǿŀƭǳǘΣ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ 

ȊƳƛŀƴȅ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘΣ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ 

ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ŎƘťǘƴƛ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘycyjne na rynku 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƻ ǿƛŜƭŜ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 

ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ŀƴƎŀȍǳƧŊŎȅ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ȍŜ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ǘǳ ǎǇƽƱŜƪ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ōťŘȊƛŜ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ ¢ŀ ŎŜŎƘŀ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ 

ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅƴƪǳΣ ƎǊǳǇǳƧŊŎŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊce na bardziej zmiennym i konkurencyjnym 

ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƧŀƪƛƳ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 

Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu  

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ Dt² ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

KNF wstrzymǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami FinansowȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

sysǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YbC ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŜƧ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ YbC ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ 
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ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ YbC ǳŎƘȅƭŀ 

ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п 

Ustawy o hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ !{h ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ !{hΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbC Dt² Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ !{hΣ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о 

ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅΥ  

- na wniosek Emitenta,  

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ 

- ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h Dt² ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt²Σ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō 

ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ƳƻȍŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ 

naruszenia lub uchybienia:  

- ǳǇƻƳƴƛŜŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ  

- ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

- ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƴŀ ƧŜƎƻ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ƪƻǇƛƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ όϠ мрŀ 

Regulaminu ASO GPW), 

- ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ǿǇƛǎŀƴŜƳǳ ƴŀ ƭƛǎǘť !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛť Ŏƻ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƭǳō 

ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ƻǊŀȊ 

ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ŎƛŊƎǳ пр Řƴƛ ƻŘ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

SystŜƳǳ ƴŀƪƱŀŘŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ōŀŘŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ȊŀƪǊŜǎǳ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƭǳō 

ǳȊƴŀƴƛŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ōǊŀƪƛΣ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ȊŀƭŜŎŜƵ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ όϠ мрō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt²ύΣ 

- ǿȅƳƻƎƛ ƛ ǘǊŜǏŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊŎŜƧ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu ƻōǊƻǘǳόϠ мрŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt²ύ 

- ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ όϠ мт ƛ Ϡ мтŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt²ύΣ 

- ƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛǳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ŎƛŊƎǳ ол Řƴƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ŝmitenta przy wykonywaniu 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 

όϠ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt²ύΦ 
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hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ 

wȅȊƴŀŎȊȅŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 

όϠмтŎ ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ 

ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜmie obrotu lub nie 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΥ  

1) ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

2) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe z obrotu:  

- ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ  

ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

- ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

- ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ 

ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ 

ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ 

obrotu w alternatywnym systemie:  

- w przypadkach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ 

- ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

- Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋ 

ǇƻǿƻŘǳ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ нŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ 

ƻōǊƻǘǳ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ Ϡ мн ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ пύ ǎŊŘ ǿȅŘŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜΥ 

- o ƻǘǿŀǊŎƛǳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊƻƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǇƻǎǘŜǇƻǿŀƴƛŀ ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŀƴŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƭǳō 

- ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅƳΣ ƭǳō 

- o ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΦ 
tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ нō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ м 

ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǎŊŘǳ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜΥ 

- ƻŘƳƻǿȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳƪƱŀŘǳ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мн ust. 2a pkt 1) Regulaminu 

ASO, lub 

- umorzenia przez sŊŘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мн ǳǎǘΦ нŀ Ǉƪǘ мύ ƭǳō нύ 

Regulaminu ASO, lub 

- ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ Ȋ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿŀ ǳƪƱŀŘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мн ǳǎǘΦ нŀ Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύ 

Regulaminu ASO. 
tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 
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wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ Cinansowego w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊŀǿŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘΣ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻƳ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛa 16 kwietnia 2014 r. w 

ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wέύΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 

ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ¦ǊȊťŘƻǿƛ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 

odpowiednich sankŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ 

wprowadzenie instrumentu finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, do przekazania 

zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŎŜƭŜƳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ǿǇƛǎǳ Řƻ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊŜƪΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀ 

podsǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл t[bΦ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ YbC ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м ллл ллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ 

ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

Ponadto na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie PubliŎȊƴŜƧ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ пςу wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мл осп ллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ 

ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ мл осп ллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ 

ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅ ǊƻŎȊƴȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪǿƻǘŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 

przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 

ƻōǊƻǘƻǿȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 

ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ пςу wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w tych ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō 

ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ Σ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ пς8 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧΦ ² ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ YbC ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴΣ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мп ŘƴƛΣ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ƻōǊƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ  ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ п мпр слл ȊƱΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎprawozdanie finansowe, 

ŎŀƱƪƻǿƛǘȅ ǊƻŎȊƴȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪǿƻǘŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 
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ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy. W przypadku gdy 

ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō 

ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ 

ǇƻǿȅȍŜƧ όŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ, 

ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ 

ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

zastosowanie innych sankcji za narusȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ 

ǇƻǿȅȍŜƧΦ YbCΣ ƴŀƪƱŀŘŀƧŊŎ ǎŀƴƪŎƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ом ǳǎǘΦ м 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ 

procedury w zakresie informacji poufnych art. 17 - tƻŘŀǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  ƻǊŀȊ 

art. 18 ust. 1ςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ Cƛƴŀƴsowego przyjmie odmienne 

stanowisko od emitenta w zakresie  interpretacji danego zdarzenia gospodarczego, prawnego lub innego w zakresie 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ  ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

informŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƪǘƽǊŊ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀƱ Ƨŀƪƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŀ ǘŀƪƛŎƘ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪΣ ŀƭŜ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ 

zakresie art. art. 18 ust. 1ςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻƴ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ƻǎƽō 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ  Ȋ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ ½ŀƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧŜ 

Nadzoru Finansowego odmiennego stanowiska na temat danego zdarzenia stanowƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜ ȊƱŀƳŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊȅƧŊƱ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻΣ ȍŜ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ 

ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ŎȊȅ ŘŀƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŊ ŎȊȅ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǘǊŀƪǘƻǿŀƱ ŘŀƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Ƨŀƪƻ ǇƻǳŦƴŊΦ bƛŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ȍŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀ Ƨŀƪƻ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴŜΣ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ƨŀƪƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ  ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ пς8 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ Ŏƻ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜj art. 176 ust. 1 Ustawy o 

hōǊƻŎƛŜΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ƪƻƴŘȅŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ƧŜŘȅƴȅƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƪŀǊȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

NadzoǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǎŊ ȊŀǇƛǎȅ ŀǊǘΦ ом ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

wȅȊȅƪƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ 

Animatora Rynku w alternatywnym systemie  

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ н ȊŘΦ ŘǊǳƎƛŜ  wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!{h ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀŘŀƵ 

!ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ hǊƎŀnizator Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ǿ ŎƛŊƎǳ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ 

ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ǳƳƻǿŀ 

ǘŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿŀǊǘŀΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 

wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ 
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ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ сл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊnatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu 

ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ 

ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǘŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿŀǊǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘorem Rynku, 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ǇƻǿǊƻŎƛŜ Řƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ 

Animatorem Rynku. Organizator AlternŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊƻƴƻ ǳǇŀŘƱƻǏŏ ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŊΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ Emitenta 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ŎƘťǘƴƛ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƻ ǿƛŜƭŜ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 

ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ. 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ŀƴƎŀȍǳƧŊŎȅ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ȍŜ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ǘǳ ǎǇƽƱŜƪ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ōťŘȊƛŜ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ ¢ŀ ŎŜŎƘŀ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ 

ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ǊȅƴƪǳΣ ƎǊǳǇǳƧŊŎŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ƴŀ ōŀǊŘȊƛŜƧ ȊƳƛŜƴƴȅƳ ƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ 

ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƧŀƪƛƳ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƧŜǏƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǿ ǘȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ serii C1 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳΣ ȊŀǇƛǎȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴŜΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ  ǘƻ ōťŘȊƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜΣ 

ǎǘƻǇƛŜƵ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ǊƽǿƴƛŜȍ ōťŘȊƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅΦ |ǊƻŘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽcone bez odsetek i 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƛ ƻǇƱŀŎŜƴƛŜƳ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ Ǉƻƴƻǎƛ ƻǎƻōŀ 

ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŀ ȊŀǇƛǎǳΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿǇƱŀǘȅ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎǳΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜƳ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 Emitenta 

Emisja akcji serii C1 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 

 - do dnia zamkƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀkcji serii C1 ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘŀ 

ȊŀǇƛǎŜƳ    ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ 1 (jedna) akcja serii C1; 

 - ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿ ŎƛŊƎǳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1; 

 - sŊŘ  ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ  ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ  ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ  ƻŘƳƽǿƛ  ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ  ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ  ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1. 

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴƛŜ ƴŀōťŘŊ ŀƪŎƧƛ serii C1, a ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ na 

ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ŎȊŀǎƻǿƻ ȊŀƳǊƻȍƻƴŜΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƛŎƘ ȊǿǊƻǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀƱ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ƻŘ 

ȊƱƻȍŜƴƛŀ  ǇǊȊŜȊ  ½ŀǊȊŊŘΣ  ǿ  ŦƻǊƳƛŜ  ŀƪǘǳ  ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ  ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ  ƻ  ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  ƻōƧťǘŜƎƻ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ƻǊŀȊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ  

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  ƴŀ  ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  ƛƭƻǏŎƛ  ŀƪŎƧƛ serii C1  ƻōƧťǘȅŎƘ  ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅƳƛ  ȊŀǇƛǎŀƳƛΦ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǘƻΣ ȊƱƻȍƻƴŜ 

zgodnie z art 310 KSHΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘ пом Ϡт KSHΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ  ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  Ǉƻ  
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ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ  ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ  ǿ  ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ  ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ  ǿ  ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 

drodze emisji akcji serii C1Φ bƛŜȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻōȅ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii 

C1 Řƻ ǎƪǳǘƪǳΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜ Ǝƻ w drodze 

emisji akcji  serii  C1  ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ Řƻ ǎŊŘǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƭŜ ŀƪŎƧƛ serii C1 i po otrzymaniu wszystkich 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛem przez KNF sankcji 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǇǊȊŜȊ 

emitenta, sprȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ 

ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YƻƳƛǎƧŀ 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜΥ 

мύ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊȊŜōƛŜƎǳΣ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƭǳō 

нύ ȊŀƪŀȊŀŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀΣ ƭǳō 

3) opublikowaŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘŀƴŊ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘŜƪ 

przewidziŀƴȅ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ Ǉƪǘ н ƛ оΦ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿȅȍŜƧΣ ǘŀƪȍŜ ǿ 

przypadku gdy: 

мύ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō ƛŎƘ 

dopuszczenie lub wprowadzenie Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀǊǳǎȊŀƱȅōȅ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΤ 

нύ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

оύ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƭǳō ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ Ȋ ǊŀȍŊŎȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǘŜȍ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 

Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 

пύ ǎǘŀǘǳǎ ǇǊŀǿƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 

ǊȅȊȅƪƻ ǳȊƴŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƭǳō ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǿŀŘŊ ǇǊŀǿƴŊ ƳŀƧŊŎŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƛŎƘ ƻŎŜƴťΦ  

Ustawa o Ofercie PǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǎƱǳƎǳƧŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅƎƻǊŀƳƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜƧ ƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŀƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ 

uchybienia. 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎo w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊŀǿŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘΣ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻƳ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜtnia 2014 r. w 

ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαRƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wέύΣ Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 

ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ¦ǊȊťŘƻǿƛ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Memorandum LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
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ǇǊȊȅƧťǘŜ ƪǊŀƧƻǿŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǳǎǘŀƭŀƧŊŎŜ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎŀƴƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ƛ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳŀƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

wȅȊȅƪƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ 

Animatora Rynku w alternatywnym systemie  

²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ust. 2 zd. drugie  Regulaminu 

!{h ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀŘŀƵ 

!ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ǿ ŎƛŊƎǳ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ 

ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

instrumentami finaƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ǳƳƻǿŀ 

ǘŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿŀǊǘŀΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 

Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator AlternatyǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ сл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ 

ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǘŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿŀǊǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ǇƻǿǊƻŎƛŜ Řƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ 

!ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊƻƴƻ ǳǇŀŘƱƻǏŏ ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŊΦ 
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3. O|²L!5/½9bL! h{j. h5tOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM 

Firma: Letus Capital {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Forma prawna: ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-001 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 85/21 

KRS: 0000310902 

REGON: 003442419 

NIP: 6340135127 

 

 

WǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊmacje zamieszczone w Memorandum: 

5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ς Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳƻƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƛ ȍŜ w aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ 

ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ. 

 

      

5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
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4. DANE O 9aL{WL [¦. {tw½95!À¸ 

4.1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ 

ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎƛť Řƻ 65.786.000 (szeǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 

ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii C1 Letus Capital ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣ10 ȊƱ 

ƪŀȍŘŀ ƛ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Řƻ 6.578.600 ȊƱ όǎȊŜǏŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǇƛťŏǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘ). Cena emisyjna akcji wynosi 0,15 ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀΣ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿΣ 

ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΦ Akcje serii C1 ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ƎƱƻǎǳ 

ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨǳȍ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ !{h bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta 

Akcje Emitenta serii C1 ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ орм Řƻ ŀǊǘΦ оро YΦ{ΦIΦ  

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta 

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ !ƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō tǊŀǿŀƳƛ Řƻ !ƪŎƧƛ ǇƻȊŀ 

ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.  

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ  

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп  Ȋ  Řƴƛŀ  нл  ǎǘȅŎȊƴƛŀ  нллп  Ǌƻƪǳ  ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ό5ȊΦ ¦9Φ [ нпκмΣ ȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ αwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ 

ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ  

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ  ǿ  ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ  YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ  ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ  ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 

przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

ς zawarciu umowy, 

ς ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

ς ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ   YƻƳƛǎƧƛ  9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ  ƴŀ  ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ  ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ  YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 

ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

ς ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р 000 

mln Euro, oraz 
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ς ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ  ƪŀȍŘŜƎƻΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ  

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 

ƻōǊƻǘƽǿΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ƎŘȅΥ 

ς ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ н рлл Ƴƭƴ 

 Euro, oraz 

ς ǿ  ƪŀȍŘȅƳΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  ǘǊȊŜŎƘ  ǇŀƵǎǘǿ  ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ 

ς ǿ  ƪŀȍŘȅƳΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  ǘǊȊŜŎƘ  ǇŀƵǎǘǿ  ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ  Ȋ  ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴln Euro, oraz 

ς ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘΣ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ  ƪŀȍŘŜƎƻΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅŎƘ  

ƻōǊƻǘƽǿ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  ǿ ƧŜŘƴȅƳ  ƛ  ǘȅƳ  ǎŀƳȅƳ  ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

_ŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƪǿƻǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ¦ȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŜ  ǿ  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ  ƎŘȅ  ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ  ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ  ƭǳō  ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ  ƛƴƴȅŎƘΣ  ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  ǿ  ŎŜƭǳ  ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ  ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ  ƭǳō  ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ 

ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ 

nabycia. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ !ƪŎƧŀƳƛΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie Publicznej  

Ustawa o Ofercie tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ 

Jŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅΥ 

Á ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р ҈Σ мл ҈Σ мр ҈Σ нл ҈Σ нр ҈Σ оо ҈Σ оо
1
/3%, 50 %, 75 % albo 90 ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻ 

Á ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р ҈Σ мл ҈Σ мр ҈Σ 20 %, 25 %, 33 %, 33
1
/3҈Σ рл ҈Σ тр ҈ ŀƭōƻ фл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р ҈Σ мл ҈Σ мр ҈Σ нл ҈Σ нр ҈Σ оо ҈Σ 

33
1
/3҈Σ рл ҈Σ тр ҈ ŀƭōƻ фл ҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YbC ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ 

ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ 

ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ wynikajŊcej z nabycia lub zbycia akcji spƽƱki publicznej w transakcji 

zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Έ nie pƽȋniej niȍ w terminie 6 dni sesyjnych 

ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧΥ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
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ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘku 

ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

1. ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

2. liczbie akcƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

3. ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

4. ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

5. ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ / ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie Publicznej; 

6. ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Ƨŀƪƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz iƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w art. 69b ust. 1 pkt 2 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŀŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ƭǳō 

ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƭǳō ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ 

7. ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ art. 69b 

ust. 1 pkt 2 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

8. ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ǉƪǘ нΣ с ƛ т ƛ ƧŜƧ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿΦ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ н ƛ о ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

Á ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

Á ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ 

prawa ς ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜΥ  

мύ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ 

ƪǘƽǊȅƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ 9Ƴitenta, lub  

нύ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ  

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭƛŎȊōŀ 

ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjugm
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjuge
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjugi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjugq
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjugi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgyydmobtgm3tgltqmfyc4mzug44tonjugi
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ 

ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

tymi instrumentami finansowymi, od-ǇƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ 

нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ 

Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).  

tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ŘƱǳƎƛŜΦ tƻȊȅŎƧŀ ŘƱǳƎŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƻȊȅŎƧť ŘƱǳƎŊ ǿ 

ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ носκнлмн Ȋ Řƴƛa 14 marca 2012 r. w sprawie 

ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ус Ȋ нпΦлоΦнлмнΣ 

ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿykonania 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƳƛƳƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪǳǘŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǇǊƻƎƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

Publicznej. 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ т ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ 

нлмс ǇƻȊΦ умфύ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿȅƪŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

Publicznej. 

bƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ 

ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǘŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ 

przy obliŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪƽǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƧŊǘƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ 

w innych ustawach. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ 

Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ 

ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊƻƪǳΣ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 

zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. 2016 poz. 891). 

²ȅƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej, 

2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ  

a) inne fundusze inwestycyƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΤ 
нŀύ ƴŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎyjnej ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

ŀύ ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΤΣ 
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3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ  

a) ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 

pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

b) ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜpisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych ς w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

zgromadzeniu,  

c)  ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ 

ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 

ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ 

ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

w tych przepisach, 

7) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ р ƛ с ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м ŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōlicznej, wymienione 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ рΣ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

przez: 

Á ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

Á ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

Á ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ό5ȊΦ¦Φ нлмс ǇƻȊΦ 

1047). 
5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǿȅȍŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΥ 

Á Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΤ 

Á po stronie ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ς ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ 

Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ 

Á ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘatutu, umowy lub przepisu prawa; 

Á Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ т ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť 

ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳƻŎƻŘŀǿŎť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǳƳƻŎƻǿŀƴƛŜΦ 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 

uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǘŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻΣ ƪǘƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ŎȊȅƴƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м 

pkt 1-мн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 

ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 

Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ƳƛƭƛƻƴύΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻƴŀ ƴŀƱƻȍƻƴŀ ƻŘǊťōƴƛŜ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ Ȋ 

ŎȊȅƴƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǊŀȊ ƻŘǊťōƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 

nabywania przez te podmioty akcji spƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΦ ² ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

ƳƻǿŀΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ǘŜǊƳƛƴ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ōȅƱƻ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƛ ǿ ǊŀȊƛŜ 

ōŜȊǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇƻǿǘƽǊƴƛŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΦ ² ǊŀȊƛŜ ōŜȊǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ 

ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ YbC ƳƻȍŜ ǇƻǿǘƽǊƴƛŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅΦ 

bŀ ƪŀȍŘŜƎƻΣ ƪǘƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфς69b Ustawy o Ofercie Publicznej, 

ƭǳō ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ 

ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΥ  

мύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м ллл ллл ȊƱΤ  

нύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл ллл ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿozdaniu finansowym za rok obrotowy, 

ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ р ллл ллл ȊƱΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мŀΣ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊym mowa w art. 69ς69b Ustawy o 

hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ 

ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 

wysoƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ 

мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαRƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wέύ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŀƧŊŎŜƎƻ ŘȅǊŜƪǘȅǿť 

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ  

LƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ 

a) ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛczby 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ  ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  ƭǳō  ƴŀ  ŎŜƴȅ  ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  

pochoŘƴȅŎƘ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ; 

b) w odniesieniu do towarowych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ  ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ  ƴŀ  Ǌȅƴƪǳ  

ƪŀǎƻǿȅƳΣ  ŀ  ƪǘƽǊŜ  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ 

ǿǇƱȅǿ  ƴŀ  ŎŜƴȅ  ǘŀƪƛŎƘ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ  ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ  ƭǳō  ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

kasowym, oraz gdy Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ 
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wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami 

ǊȅƴƪǳΣ ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ ƭǳō ȊǿȅŎȊŀƧŜƳΣ ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǉochodnych  lub 

rynkach kasowych; 

c) ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ  ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ  

ǿ  ǎǇƻǎƽō  ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ  ƪǘƽǊŜ  ƴƛŜ  ȊƻǎǘŀƱȅ  ǇƻŘŀƴŜ  Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ 

Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ  ȊƴŀŎȊŊŎȅ  ǿǇƱȅǿ  ƴŀ  ŎŜƴȅ  ǘȅŎƘ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ  ƭǳō  ƴŀ  

ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿych; 

d) ǿ  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ  ƻǎƽō  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ  Ȋŀ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť  ȊƭŜŎŜƵ  ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ 

ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ  ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ  

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  ōťŘŊŎȅƳƛ  ǿ  ǘǊŀƪŎƛŜ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ 

ƪǘƽǊŜ  ǿ  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ  ǇƻŘŀƴƛŀ  ƛŎƘ  Řƻ  ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ  ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  ƳƛŀƱȅōȅ  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ towarowych  na  rynku  kasowym  lub  

ŎŜƴť  ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

½ŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ 

ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ  ǿǇƱȅǿǳ  ǘŜƎƻ  ǎȊŜǊŜƎǳ  ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ  ƭǳō  ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ  ƴŀ  ŎŜƴȅ  

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ 

rynku ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΦ ²  ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ  Řŀƴŀ  ƻǎƻōŀ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ  ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ  ƪǘƽǊȅŎƘ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ  ǘŀ  

ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ  ǘŀ  ŘƻǘȅŎȊȅΣ  ǿ  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ  ƎŘȅ  ȊƭŜŎŜƴƛŜ  ȊƱƻȍƻƴƻ  ǇǊȊŜŘ  ǿŜƧǏŎƛŜƳ  ŘŀƴŜƧ  ƻǎƻōȅ  ǿ  

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ  ǇƻǳŦƴŜƧΦ  ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀǳƪŎƧƛ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘzanych zgodnie z 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ό¦9ύ ƴǊ мломκнлмлΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƱƻȍŜƴƛŜΣ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧť 

ƭǳō ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ 

informacji poufnej ƧŜǎǘ ǘŜȍ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ 

innej osoby do wykorzystania ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 

informacji poufnych oraz:  

a. udziela  rekomendacji,  ƴŀ  ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  ǘȅŎƘ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ  ŀōȅ  ƛƴƴŀ  ƻǎƻōŀ  ƴŀōȅƱŀ  ƭǳō  ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ; lub  

b. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 

anulowania lub zmiany.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!w ŘŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ przez te osoby oznacza bezprawne 

ujawnianie informacji poufnych zgodnie z art. 10 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō 

ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 
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Wykorzystanie  informacji poufnych ma zastosowanie do wszysǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

poufnych z racji:  

a) ōȅŎƛŀ  ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ  ƻǊƎŀƴƽǿ  ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ  ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ  ƭǳō  ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ  ŜƳƛǘŜƴǘŀ  ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ 

Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ  

b) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ  

c) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ; lub  

d)  ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊΦ  

! ǘŀƪȍŜ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ  

W  przypadku  osoby  prawnej art. 8 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ 

ƻǎƽō  ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ  ƪǘƽǊŜ  ōƛƻǊŊ  ǳŘȊƛŀƱ  ǿ  ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴiu  decyzji  o  dokonaniu  nabycia,  zbycia, anulowania lub 

zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie z art. 9 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 

ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ tymi informacjami i w ten 

ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ 

osoba prawna:  

a) ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ  ǿŘǊƻȍȅƱŀ  ƛ  ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ  ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ  ƛ  ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ  ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ  ƛ  ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť o nabyciu lub zbyciu 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ  ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ  ƪǘƽǊŀ  ƳƻƎƱŀ  

ǿǇƱȅǿŀŏ  ƴŀ  ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ  ǘŜƧ  ŘŜŎȅȊƧƛΣ  ƴƛŜ  ōȅƱŀ  ǿ  ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ  

b) ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ  ƴŀ  

ƻǎƻōť  ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ  ƪǘƽǊŀ  ǿ  ƛƳƛŜƴƛǳ  ƻǎƻōȅ  ǇǊŀǿƴŜƧ  ƴŀōȅƱŀ  ƭǳō  ȊōȅƱŀ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ  

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ tymi informacjami i 

ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭi 

ta osoba:  

a) jest ς ǿ  ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ  Řƻ  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ  ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ  ƪǘƽǊŜƎƻ  ŘƻǘȅŎȊŊ  ŘŀƴŜ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς animatorem  

Ǌȅƴƪǳ  ƭǳō  ƻǎƻōŊ  ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ  Řƻ  ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ  Ƨŀƪƻ  ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ  ŀ  ƴŀōȅǿŀƴƛŜ  ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ  ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub  

b) ƧŜǎǘ  ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ  Řƻ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ  ȊƭŜŎŜƵ  ǿ  ƛƳƛŜƴƛǳ  ƻǎƽō  ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ  ŀ  ƴŀōȅŎƛŜ  ƭǳō  ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ 

ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

5ŀƭŜƧ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, gdy transakcji tej 

ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ 

zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:  

a) ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ 

ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

b) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱƻ 

ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦnych.  

CŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ  

ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ 

dokonywania publicznŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ 

ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 33 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ǳǎǘťǇ ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 

Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ  

Sam fŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ  ƻŘ ǿǎƪŀȊŀƵ  ŀǊǘΦ  ф ǳǎǘΦ мς5  wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴƻȍƴŀ  ƧŜŘƴŀƪ  ǳȊƴŀŏΣ  ȍŜ  ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ  Ȋakazu 

wykorzystywania informacji ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿƱŀǏŎƛǿȅ 

ƻǊƎŀƴ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ 

nieuprawnione.  

Bezprawne  ujawnienie  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ  ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ  ǿƽǿŎȊŀǎΣ  ƎŘȅ  

ƻǎƻōŀ  ȊƴŀƧŘǳƧŜ  ǎƛť  ǿ  ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ  ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ   ǇƻǳŦƴȅŎƘ   ƛ   ǳƧŀǿƴƛŀ   ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ 

ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ  

ŀύ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅstywania informacji poufnych;  

ōύ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ 

ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ YbC ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ 

instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po 

Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ YbC ǇƻǿǎǘŀƧŜΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 

ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ŘŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇǊƽƎ рΦллл euro. 

tǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ƻǎƻōť 

ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘΥ 

a) ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΤ ƭǳō  

b) ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƴƛŜ ōťŘŊŎ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Ƴŀ 

ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻǊŀȊ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

gospodarcze tego podmiotu; 

tǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

a!w ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ƻǎƻōȅ ƪǘƽǊŜΥ 

a) ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ǇŀǊǘƴŜǊŀ ǳȊƴŀǿŀƴŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ȋŀ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ȋ ƳŀƱȍƻƴƪƛŜƳΤ 

b) ŘȊƛŜŎƪƻ ōťŘŊŎŜ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΤ 

c) ŎȊƱƻƴƪŀ ǊƻŘȊƛƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ǿ Řƴƛǳ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ 

okres co najmniej roku; lub 

d) ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƎǊǳǇť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ǎǇƽƱƪť ƻǎƻōƻǿŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇŜƱƴƛ ƻǎƻōŀ 

ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ AύΣ ōύ ƭǳō ŎύΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ǎǇǊŀǿǳƧŜ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀΣ ōȅ ǇǊȊȅƴƻǎƛŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ. 

Powiadomienie ww. osƽō ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΥ 

a) ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΤ 

b) ȊŀǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊŜƴƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΤ 
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c) ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ȊŀǿƻŘƻǿƻ ȊŀƧƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ 

ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ŦǳƴƪŎƧť ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘŀƪŀ 

ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ǿ ǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳȊƴŀƴƛŀΤ 

d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ǘȅǘǳƱǳ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƴŀ ȍȅŎƛŜΣ ƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ŘȅǊŜƪǘȅǿƛŜ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ 

Rady 2009/138/WE w przypadku gdy: 

¶ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōŀ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǘŀƪŊ ƻǎƻōŊΤ 

¶ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻƴƻǎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅΤ 

¶ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƭǳō ǎǿƻōƻŘť ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƴŀ ȍȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ Ǉƻƭƛǎȅ ƴŀ ȍȅŎƛŜΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ƴǊ нлмсκрнн ǿ ŀǊǘΦ мл ȊƻǎǘŀƱ ŘƻǇǊŜŎȅȊƻǿŀƴȅ ƪŀǘŀƭƻƎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΥ 

a) ƴŀōȅŎƛŜΣ ȊōȅŎƛŜΣ ƪǊƽǘƪŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŜ ƭǳō ǿȅƳƛŀƴťΤ 

b) ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ƭǳō ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻǇŎƧƛ ƴŀ ŀƪŎƧŜΣ ǿ ǘȅƳ ƻǇŎƧƛ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ 

ƭǳō ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƛŎƘ ǇŀƪƛŜǘǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ƻǊŀȊ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǇŎƧƛ ƴŀ 

akcje; 

c) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego; 

d) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜΣ ǿ ǘȅƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΤ 

e) ȊŀǿŀǊŎƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji; 

f) ƴŀōȅŎƛŜΣ ȊōȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊŀǿΣ ǿ ǘȅƳ ƻǇŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƪǳǇƴŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿΤ 

g) ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƭǳō ŜƳƛǎƧŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘΤ 

h) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ŘƱǳȍƴȅƳ 

przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego; 

i) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽw i faktyczne wykonanie takich 

transakcji; 

j) ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŊ ƭǳō ƴƛŜŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŊ ƪƻƴǿŜǊǎƧť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƴŀ ƛƴƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ǿ 

ǘȅƳ ȊŀƳƛŀƴť ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΤ 

k) ŘƻƪƻƴŀƴŜ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƻǊŀȊ ƻǘǊȊȅmany spadek; 

l) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ƛƴŘŜƪǎƻǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪƻǎȊȅƪƛ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмпΤ 

m) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ŀƪŎƧŜ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘycyjnych, w tym 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ό!CLύΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ м ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ 

wŀŘȅ нлммκсмκ¦9 όмύΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмпΤ 

n) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅ ƻǎƻōŀ 

ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōŀ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǘŀƪŊ ƻǎƻōŊ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƱŀΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмпΤ 

o) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƛŜƳ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ƪƻǊȊȅǏŏ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƭǳō 

ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǘŀƪŊ ƻǎƻōŊΤ 

p) ȊŀŎƛŊƎŀƴƛŜ ƭǳō ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ς 30 dni 

kalendarzowe liczone przed przekaȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ƻƪǊŜǎƻǿŜƎƻΦ 
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9ƳƛǘŜƴǘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ 

ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΥ 

a) ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇƻǿŀȍƴŜ 

ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΤ 

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǘŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 

ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƴƛŜ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ŎŜŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ŀǊǘΦ т ς ф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нлмсκрнн ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǊŜŎȅȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ȊƎƻŘȅ ƴŀ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ Ȋ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нлмсκрнн ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƳƻȍŜ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƻōǊƽǘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƻ ƛƭŜΥ 

a) ȊŀƧŘȊƛŜ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ 

b)  ƧŜǎǘ ǿǎǘŀƴƛŜ ǿȅƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ Řƻƪƻƴŀŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ƛƴƴȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƴƛȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛǳ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǿƻƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ƪŀȍŘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ н 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нлмсκрнн ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ 

ǿȅƧŊǘƪƻǿŜΦ hƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿŜΣ ƎŘȅ ǎŊ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ǇƛƭƴŜΣ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ƛ ƛǎǘƻǘƴŜ ƻǊŀȊ ƧŜȍŜƭƛ ƛŎƘ 

ǇǊȊȅŎȊȅƴŀ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ǿƻōŜŎ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴƛŜ Ƴŀ ƴŀŘ ƴƛƳƛ ȍŀŘƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǇǊƽŎȊ ƛƴƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛΣ ŎȊȅ ƛ ǿ ƧŀƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻǎƻōŀ 

ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΥ 

a) ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Ƴǳǎƛ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ȊŀǎǇƻƪƻƛŏ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ǿȅŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊŀǿƴŜƧΤ 

b) Ƴǳǎƛ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƭǳō ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŀ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ƛ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅƳŀƎŀ ǎƛť ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ǿ 

ǘȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ȊŀǎǇƻƪƻƛŏ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ нлмсκрнн 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ȊƎƻŘȅ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ŀƭŜ ƴƛe 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜΣ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΥ 

a) ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀƴƻ ƧŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

¶ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƛƱ ǇǊƻƎǊŀƳ ŀƪcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem 

ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ŀ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴƻ ƳƻƳŜƴǘ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƪǿƻǘťΣ ƭǳō ǇƻŘǎǘŀǿť ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪǿƻǘȅΣ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 

ȍŜ ƴƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻōƻŘȅ ǳȊƴŀƴƛŀΤ 

¶ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ȍŀŘƴŀ ǎǿƻōƻŘŀ ǳȊƴŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

b) ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ƭǳō ǇǊȊȅȊƴŀƴƻ ƧŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ 

ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻƪǊŜǎƻǿƻǏŎƛΣ ƳƻƳŜƴǘǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀΣ ƎǊǳǇȅ ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅȊƴŀƴo 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜΤ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǊŀƳŀƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ŘȊƛťƪƛ 

ƪǘƽǊȅƳ ȍŀŘƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ŀƴƛ ƴŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych; 
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c) ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǇǊŀǿ ƻǇŎƧƛΣ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƧŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 

ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƻǇŎƧƛΣ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ƭǳō ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 

ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

Ȋ ǇǊŀǿ ƻǇŎƧƛΣ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ Ȋ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΥ 

¶ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcji, 

ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŎȊǘŜǊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ 

ǿŀȍƴƻǏŎƛΤ 

¶ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƧŜǎǘ ƴƛŜƻŘǿǊŀŎŀƭƴŀΤ 

¶ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘǳΤ 

d) ǳȊȅǎƪǳƧŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

¶ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛƱŀ Řƻ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǇǊȊŜŘ ƻƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ ƛƴƴȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řŀǘť 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΤ 

¶ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǎǿƻƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇǊƻƎǊŀƳƛŜ ŀƴƛ ƴƛŜ 

odwoƱǳƧŜ ǎǿƻƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇǊƻƎǊŀƳƛŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΤ 

¶ ƻǇŜǊŀŎƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƻ ǿ ǿȅǊŀȋƴȅ ǎǇƻǎƽō ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳΣ ŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ŀƴƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ 

lub oǇŜǊŀŎƧŜ ȊŀƪǳǇǳ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ ŎŜƭǳ ƛƴǘŜǊǿŜƴŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΤ 

e) ǇǊȊŜƴƻǎƛ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳǳƧŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇǊȊŜƴƻǎȊƻƴŜ ǎŊ ƳƛťŘȊȅ ŘǿƻƳŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀƳƛ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƛ ȍŜ ǘŀƪƛŜ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ȊƳƛŀƴŊ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

f) ƴŀōȅǿŀ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘȊƛŜƵ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƻǎƻōŀ 

ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇǊȊŜŘƱƻȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ŘƻǿƽŘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎȅ ǇƻǿƻŘȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ƴƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƛƴƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿȅƧŀǏƴƛŜƴƛŜ Ȋŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜΦ 

OgǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ  

¦ǎǘŀǿŀ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ŀǊǘΦ мо ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ м 000 000 ллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рл ллл ллл ŜǳǊƻΦ  

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀƳƛŀǊǳΥ  

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ  

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ 

ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 

ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ  

3) utworzenia przez prȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ  

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

przeƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл ллл ллл ŜǳǊƻΦ  

 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 37 

{Ǉƻǎƽō ōŀŘŀƴƛŀ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊŜŎȅȊǳƧŜ ŀǊǘΦ мс Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ. 

 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ  

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΤ  

2) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ƭǳō о ¦stawy o ochronie 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ 

ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ Ǌƽǿƴƻ-ǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ 

kontroli, i ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅ-

ǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ 

10.000.000 euro; 

4) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ta ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ  

¶ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƭǳō  

¶ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎtwa, 

ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ  

5) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛem 

ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ  

6) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ 

ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ƪǘƽǊŜƎƻ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴŀΤ  

7) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ  

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘƻǿƻŘƴƛ ƻƴŀΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƛŜ 

ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ όŀǊǘΦ ноύΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ, dokonanie koncentracji przez 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ  

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ  

1) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м Ustawy o Ochronie 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ,  

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н Ustawy o 

hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ,  

3) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku, o 

ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н ǇƪǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ,  

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо 

ust. 2 pkt 4 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ.  
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ όŀǊǘΦ фп Ustawy 

ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

PoǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ ² ǎǇǊŀǿŀŎƘΥ 

1) ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘΣ 

2) Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ informacji, w tym 

ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΣ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō 

3) ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ 

ς ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƭŜƎŀ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳ ƻ п ƳƛŜǎƛŊŎŜ όŀǊǘΦ фс ƛ фсŀ Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ). 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

koncentracji (art. 97 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

Prezes UOKiK, zgodnie z art.18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť 

ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ 

ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ 

ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ  

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ  

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ  

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ƻōǊƻǘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ 

ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK. Prezes 

¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рл ллл ллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΣ 

ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ млс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ). 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƻ млΦллл euro Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ 

ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ млт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 

ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛaru koncentracji (art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 

ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ 

ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ nie 
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ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ нм Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-550 K.S.H. Prezesowi 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō 

ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ όŀǊǘΦ фф Ustawy o Ochronie 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ).  

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ όŀǊǘΦ ммм 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ww. 

art. 111Σ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нллл ǊΦ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όŀǊǘΦ мол ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ). 

 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп ǿ sprawie kontroli koncentracji 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп  Ȋ  Řƴƛŀ  нл  ǎǘȅŎȊƴƛŀ  нллп  Ǌƻƪǳ  ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ koncentracji 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ό5ȊΦ ¦9Φ [ нпκмΣ ȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ αwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ 

ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ  

ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ  ǿ  ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ  YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ  ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ  ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 

przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

ς zawarciu umowy, 

ς ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

ς ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ   YƻƳƛǎƧƛ  9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ  ƴŀ  ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ  ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ  YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 

ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

KonceƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

ς ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р 000 

mln Euro, oraz 

ς ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ  ƪŀȍŘŜƎƻΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ  

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 

ƻōǊƻǘƽǿΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ƎŘȅΥ 

ς ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ н рлл Ƴƭƴ 

 Euro, oraz 

ς ǿ  ƪŀȍŘȅƳΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  ǘǊȊŜŎƘ  ǇŀƵǎǘǿ  ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ 
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ς ǿ  ƪŀȍŘȅƳΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  ǘǊȊŜŎƘ  ǇŀƵǎǘǿ  ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘ  ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

uczestniczŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ  Ȋ  ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

ς ƱŊŎȊƴȅ  ƻōǊƽǘΣ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ  ƪŀȍŘŜƎƻΣ  Ȋ  Ŏƻ  ƴŀƧƳƴƛŜƧ  Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9ǳǊƻΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ  ƱŊŎȊƴȅŎƘ  

ƻōǊƻǘƽǿ  ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ  ƴŀ  ²ǎǇƽƭƴƻǘť  ǿ jednym  ƛ  ǘȅƳ  ǎŀƳȅƳ  ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

_ŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƪǿƻǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ¦ȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŜ  ǿ  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ  ƎŘȅ  ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ  ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ  ƭǳō  ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ  ƛƴƴȅŎƘΣ  ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  ǿ  ŎŜƭǳ  ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ  ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ  ƭǳō  ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ 

ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ 

nabycia. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ !ƪŎƧŀƳƛΦ 

4.2. /ŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƳŀƧŊ ǎƱǳȍȅŏ ǿǇƱȅǿȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǇƱȅǿƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳΣ Ƨŀƪŀ ŎȊťǏŏ ǘȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ 

ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΣ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ ŎŜƭŜ 

ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ 

|ǊƻŘƪƛ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎych 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ: 

1. ½ŀƪǳǇ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿƛŜΦ /Ŝƴŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 

ƪǿƻǘť пΦфрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ 

5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊ ōťŘŊŎŊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿŜΣ ƎŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊi 

ƘƻǘŜƭ ƻǊŀȊ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧťΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇŜǊŀǘŜƳ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅƳ Ȋ Řƴƛŀ м ƭǳǘŜƎƻ нлмт Ǌƻƪǳ ǎŀƳŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ƧŜǎǘ 

ǿȅŎŜƴƛƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť рΦлмуΦнлл ȊƱƻǘȅŎƘ όмннфΣнс Ƴн ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧύΣ ǿ Ŏƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿƭƛŎȊƻƴŜ 

ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƘƻǘŜƭƻǿƻ-restauracyjne, co ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻŘƴƻǎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƎƻ 

ȊŀƪǳǇǳΦ IƻǘŜƭ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ мл ǇƻƪƻƧŀƳƛΣ Ȋ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ƱŀȊƛŜƴƪŀƳƛΣ ƪƭƛƳŀǘȅȊŀŎƧŊΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘŜƳ ƻǊŀȊ ǘŜƭŜǿƛȊƧŊΣ ƪǘƽǊŜ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƴƻŎƭŜƎ ол ƻǎƻōƻƳΦ wŜǎǘŀǳǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇƻƴŀŘ нлл ƎƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀȊΣ 

posiada peƱƴŜ ȊŀǇƭŜŎȊŜ ƎŀǎǘǊƻƴƻƳƛŎȊƴŜΦ ² ōǳŘȅƴƪǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ŘǿƛŜ ǎŀƭŜ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ƭŜǘƴƛƳ ŘȊƛŀƱŀ Řǳȍȅ ƻƎǊƽŘŜƪ ǇǊȊȅ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧƛΦ hōƛŜƪǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǊƪƛƴƎ ƴŀ рл ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΦ  ²ȅŎŜƴŀ ǎǇƽƱƪƛ 

5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱŊŎȊƻƴŀ ǿ ǇƪǘΦ тΦнΦр 

2. ½ŀƪǳǇ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť 

мΦлрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ 

ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ tƻŘƳǳǊƴŜƧΦ .ǳŘȅƴŜƪ 

ǳȍȅǘƪƻǿȅΣ ŘŀǿƴŜ ƪƛƴƻΣ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǘŀǊƻƳƛŜƧǎƪƛŜƎƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀōȅǘƪƻǿȅŎƘ ƛ 

ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǳȊƴŀƴŜƎƻ Ȋŀ ǇƻƳƴƛƪ ƘƛǎǘƻǊƛƛΣ ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ ƴŀ ƭƛǎǘť ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ŘȊƛŜŘȊƛŎǘǿŀ ƪǳƭǘǳǊŀƭƴŜƎo 

¦b9{/hΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǎŀƳ ƻōƛŜƪǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ȊŀōȅǘƪƽǿΦ .ǳŘȅƴŜƪ ƻŘŘŀƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻ ǇŀǊťŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ƳŜǘǊƽǿ ƻŘ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘŜǇǘŀƪǳ ƳƛŀǎǘŀΣ Ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť муу ƳнΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ōǳŘȅƴƪǳ ǿŜŘƱǳƎ ǿȅŎŜƴȅ Ȋ Řƴƛŀ мф 

ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱŀ мΦлртΦллл ȊƱΦ hŘ ŎȊŀǎǳ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅƪƻƴŀƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘƻƴƛŎȊƴȅ 
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ǇǊȊŜōǳŘƻǿȅ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅ Ȋ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘƻǊŜƳ ȊŀōȅǘƪƽǿΣ ǘŀƪȍŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŎȊȅƴƛƻƴŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǇǊŀŎŜ 

modernizacyjno-ǊŜƳƻƴǘƻǿŜ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ōǳŘȅƴƪǳ Řƻ ǳȍȅǘƪǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ Ŏƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ǇƻŘƴƻǎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ǿȅŎŜƴȅΦ ²ȅŎŜƴŀ ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ȊŀƱŊŎȊƻƴŀ ǿ ǇƪǘΦ тΦнΦ3 

 
3. ½ŀƪǳǇ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť 

пуоΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ р ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΦ 

¦Ƴƻǿŀ ȊŀƪǳǇǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ 

ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ т ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ƳŀƧŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť ƻŘ мллл Ƴн Řƻ мпоу ƳнΦ 5ȊƛŀƱƪƛ 

ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻƪ у ƪƳ ƻŘ ƎǊŀƴƛŎȅ ¢ƻǊǳƴƛŀΣ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎŊǎƛŜŘȊǘǿƛŜ ƎƳƛƴƴŜƧ ŘǊƻƎƛ ŀǎŦŀƭǘƻǿŜƧΦ 

5ȊƛŀƱƪƛ ǎŊ ƴƛŜȊŀōǳŘƻǿŀƴŜΣ ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ƪǎȊǘŀƱǘŀŎƘ ȊōƭƛȍƻƴȅŎƘ Řƻ ƪǿŀŘǊŀǘǳΣ ƻ ǊƽǿƴȅƳ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛǳ 

terenu. Otoczenie stanowi zabudowa jednorodzinna ƻǊŀȊ Ǉƻƭŀ ǳǇǊŀǿƴŜΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ ƧŜ Ƨŀƪƻ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘǳŘƛǳƳ ¦ǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ƛ 

YƛŜǊǳƴƪƽǿ ½ŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ tǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻ DƳƛƴȅ _ȅǎƻƳƛŎŜ - ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ 

obszarzŜ ƻ ŦǳƴƪŎƧƛ ǇƻŘ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŜΣ Řƭŀ ƻōǎȊŀǊǳ ŘȊƛŀƱŜƪ ƴƛŜ Ƴŀ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ aƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ tƭŀƴǳ ½ŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ tǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻΦ ²ȅŎŜƴŀ ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱŊŎȊƻƴŀ ǿ ǇƪǘΦ тΦнΦп 

4. ½ŀƪǳǇ ǇŀƪƛŜǘǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowego "Nafta-Trans" Sp. z 

ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛƭŜΦ hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŘƻƪƱŀŘƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀƪǳǇǳ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǿȅŎŜƴȅ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-¢ǊŀƴǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅΣ a 

ǘŀƪȍŜ ƻŘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-Trans" Sp. z o.o. jest 

ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƭƛŘŜǊƽǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ƛ ŘȋǿƛƎƻǿŜƧ ǿ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ²ƛŜƭƪƻǇƻƭǎŎŜΦ tƻǎƛŀŘŀ ȍǳǊŀǿƛŜ ƻ ǳŘȋǿƛƎǳ 

ƻŘ мн Řƻ мнл ǘƻƴΣ ŎƛŊƎƴƛƪƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜΣ ƴŀŎȊŜǇȅ ƴƛǎƪƻǇƻŘǿƻȊƛƻǿŜΣ ǿȅǿǊƻǘƪƛΣ ǇƱǳƎƻǎƻƭŀǊƪƛΣ ƪƻǇŀǊƪƛΣ 

ǎǇȅŎƘŀǊƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎŀƳƻŎƘƻŘȅ ŘƻǎǘŀǿŎȊŜ Řƻ оΣр ǘƻƴȅΦ tƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ 

ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŎƛťȍŀǊƻǿȅŎƘΣ ǿǳƭƪŀƴƛȊŀŎƧťΣ ǎǘŀŎƧť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƻǊŀȊ ǿƱŀǎƴŊ 

ōǊȅƎŀŘť ōǳŘƻǿlano-ƳƻƴǘŀȍƻǿŊΦ ½ŀƪǳǇ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƎŘȊƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊŀƱ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍŀŎƘ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴȅŎƘΦ .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ŀ Ȋ ƴƛƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ōƭƛǎƪƛ 

όȍǳǊŀǿƛŜύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ŘǊƻƎƻǿȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ōťŘŊ ǿ Ŧazie znacznego rozwoju. Zakup 

Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /мΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜǏƭƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ȊŀƪǳǇ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳ ϦIŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛϦΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǿȅŎŜƴȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǊƻȊƳƽǿ ½ŀǊȊŊŘ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 

ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǘŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƧŜŘƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť м ллл ȊƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ оΣм Ƴƭƴ ȊƱ ƻǊŀȊ Ŧŀƪǘǳ ȍŜ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊŜǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛ Ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊȅƴƪƻǿŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿƻΦ _ŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ 4058 ǳŘȊƛŀƱȅΦ 

bŀ ƻōŜŎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōǊŀƪ ǿƛŜŘȊȅ ƧŀƪŊ ƪǿƻǘť ǳŘŀ ǎƛť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻȊȅǎƪŀŏ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м {ǇƽƱƪŀ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǘŀƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ŎȊȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀ ǇǊȊȅ ōǊŀƪu pozyskania 

ǇŜƱƴŜƧ ƪǿƻǘȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 
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4.3. _ŊŎȊƴŜ ƛ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǘȅǘǳƱȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƧŀƪƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ 

ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ 

²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻǎȊǘ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ hŦŜǊǘȅ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿƻ 100.000,00 ȊƱΣ ǿ ǘȅƳΥ  

- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 70 000,00 ȊƱ  

- ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ 0,00 ȊƱ  

- ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 30.000,00 ȊƱ  

- promocji ƻŦŜǊǘȅΥ лΣлл ȊƱ 

4.4. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ Akcji 

4.4.1. Organ uprawniony Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳisji Akcji 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ Akcji jest Walne Zgromadzenie. 

4.4.2. Data i forma ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ Akcji 

Akcje ǎŊ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2017 r w 

ǎǇǊŀǿƛŜΥ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /м Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 

ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ όǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊŀƳƪƴƛťǘŀύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ όWttύΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ όPDA) oraz akcji serii C1 do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

{Φ!Φ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!. 

 

¢ǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱy: 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ с 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

Ȋ Řƴƛŀ у ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜΥ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ 

jednoczesnym ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /м Ȋ ǇǊŀǿŜƳ 

ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ όǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊŀƳƪƴƛťǘŀύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎh praw poboru (JPP), praw do akcji (PDA) oraz akcji serii C1 do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

{Φ!Φ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ 

αbŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ !Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όα{ǇƽƱƪŀέύΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пол Ϡ м ƪΦǎΦƘΦΣ ŀǊǘΦ пом Ϡ п ƪΦǎΦƘΦΣ ŀǊǘΦ пом Ϡ мΣ Ϡ н Ǉƪǘ нΣ Ϡ т ƪΦǎΦƘΦ ŀǊǘΦ пон Ϡ м ƛ н ƪΦǎΦƘΦΣ ŀǊǘΦ поо Ϡ мΣ 

ƪΦǎΦƘΦΣ ŀǊǘΦ пос ƪΦǎΦƘΣ ŀǊǘΦ прр Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ прт Ϡ м Ǉƪǘ м ƪΦǎΦƘΦΣ ǇƻǎǘŀƴŀǿƛŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ  

Ϡ м 

рΦ hōƴƛȍŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť мΦсллΦнллΣлл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ Σ ǘƧΦ Ȋ 

kwoty 1.778.лллΣлл ȊƱ όƳƛƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ лκллύ Řƻ ƪǿƻǘȅ мттΦуллΣлл ȊƱ όǎǘƻ 

ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

сΦ hōƴƛȍŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ȋ мΣлл ȊƱ 

όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ Řƻ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƎǊƻǎȊȅύΦ  

тΦ /ŜƭŜƳ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘΥ  
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мύ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜƧ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ oraz  

нύ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ Ǉƻ 

ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ  

уΦ hōƴƛȍŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ōŜȊ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇƱŀǘΣ ȊǿǊƻǘǳ ǿƪƱŀŘƽǿ ŀƴƛ ǿȅǇƱŀǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

Ϡ н 

¢ǿƻǊȊȅ ǎƛť ƻǎƻōƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ ƛ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ŎŀƱŊ ƪǿƻǘť ǳȊȅǎƪŀƴŊ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

мΦсллΦнллΣлл ȊƱ όƧŜŘƴŜƎƻ Ƴƛƭƛƻƴŀ ǎȊŜǏŎƛǳǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ Řǿǳǎǘǳ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅΦ YŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘ {ǇƽƱƪƛΦ 

Ϡ о 

мΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ м ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻ ƪǿƻǘť 

ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊΣ ƴƛȍ мΦсллΦнллΣлл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊΣ ƴƛȍ сΦртуΦсллΣлл ȊƱ όǎȊŜǏŏ 

Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǇƛťŏǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ Ȋ ƪǿƻǘȅ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻōƴƛȍƻƴŜƎƻ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ м ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǘƧΦ мттΦуллΣлл ȊƱ όǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ 

ƴƛȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ мΦттуΦлллΣлл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ 

сΦтрсΦпллΣлл ȊƱ όǎȊŜǏŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ȊƱƻǘȅŎƘύύΦ  

нΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧΣ ƴƛȍ 

мсΦллнΦллл όǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ срΦтусΦллл όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ 

ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /мΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀΦ  

оΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ м όƧŜŘƴŜƧύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м ǿȅƴƻǎƛ лΣмр ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎie groszy).  

пΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ /м ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΦ  

рΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ /м ōťŘŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧŜ ŀƴƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀΦ  

сΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ /м ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ  

тΦ ²ƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

уΦ 9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ н ƪΦǎΦƘΦ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΦ  

фΦ 5ȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƴŀ нр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΦ 

млΦ ½ŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘƴƻ 

ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀȍŘŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ от ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /мΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƭƛczona na 

ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƭƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊōŊ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊΣ ȊŀƻƪǊŊƎƭŀ ǎƛť ƧŊ ǿ ŘƽƱ Řƻ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧΦ 

ммΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ /м ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳť ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŊΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōťŘȊƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ 

akcji serii C1, jednostkowych praw poboru (JPP) oraz praw do akŎƧƛ όt5!ύ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅŎƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ  

мнΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿȅǊŀȍŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ όWttύΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ όt5!ύ 

oraz akcji serii C1 do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect proǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƭŀ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ŎŜƭǳ ŘȊƛŀƱŀƵΦ 

Ϡ п 

оΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ƧŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť Ϡ т Ǉƪǘ м ƻǊŀȊ Ϡ т 

Ǉƪǘ н {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ  
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αϠтΦ 

мΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧΣ ƴƛȍ мΦттуΦлллΣлл ȊƱ όƳƛƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ сΦтрсΦпллΣлл ȊƱ όǎȊŜǏŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ȊƱƻǘȅŎƘύύ ƛ 

ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мтΦтулΦллл όǎƛŜŘŜƳƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

стΦрспΦллл όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǇƛťŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όȊŜǊƻ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

ŀύ ууфΦллл όƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !мΣ 

ōύ ууфΦллл όƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪaziciela serii B1. 

Ŏύ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧΣ ƴƛȍ мсΦллнΦллл όǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ срΦтусΦллл όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ 

Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /мΦ  

нΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦέ 

пΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пол Ϡ р YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ wŀŘť 

bŀŘȊƻǊŎȊŊ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƎƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƛ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋ ǘȅƳ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ƛ ƧŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ Ϡ т Ǉƪǘ м ƻǊŀȊ н ŀō ƛƴƛǘƛƻ ƻǊŀȊ Ϡ т ǇƪǘΦ м ƭƛǘΦ 

Ŏ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƱ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м ƻǊŀȊ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƻƴŊ 

ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т ƪΦǎΦƘΦ  

Ϡ р 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ Řƻƪonania wszelkich 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƛ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /мΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 

ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΦ  

Ϡ с 

5ƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ŘƻƧŘȊƛŜ ǘȅƭƪƻ ǿƽǿŎȊŀǎΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀǊǘΦ пос Ϡ п ƪΦǎΦƘΦ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мсΦллнΦллл όǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛΦέ  

 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊŀǊȊŊŘȊƛƱ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ ƧŀǿƴŜ ƴŀŘ ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ 

ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ сΦ  

tƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŀǿƴŜƎƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ƴǊ с ƻŘŘŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ Ȋ рпуΦфф5 

όǇƛťŎƛǳǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǎǘǳ ƻǏƳƛǳ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŎƛǳǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇƛťŎƛǳύ ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ олΣут ҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƛ 

ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǎŜǘƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘŀύ ŎŀƱŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ рпуΦффр όǇƛťŏǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ 

ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏύ ƎƱƻǎƽǿ αȊŀέΣ ŀ αǇǊȊŜŎƛǿέ ǳŎƘǿŀƭŜ ƴǊ о ƛ ƎƱƻǎƽǿ αǿǎǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛťέ ƴƛŜ 

ƻŘŘŀƴƻ ǿ ƻƎƽƭŜΣ ǿƻōŜŎ ŎȊŜƎƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ǳŎƘǿŀƱŀ ƴǊ с ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊȊȅƧťǘŀ ƧŜŘƴƻƎƱƻǏƴƛŜΦ 

4.5. Wskazanie, ŎȊȅ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǿȅƱŊŎȊŜƵ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 

tego prawa 

Akcje serii C1 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. ½ŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ A1 i B1, 

ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘƴƻ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀȍŘŜ 

ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ от ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /мΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƭƛŎȊƻƴŀ ƴŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƭƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /м 

ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊōŊ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊΣ ȊŀƻƪǊŊƎƭŀ ǎƛť ƧŊ ǿ ŘƽƱ Řƻ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧΦ 
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bƛŜƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ŀkcje serii C1 ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƛ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ пос K.S.H. 

Emisja akcji serii C1 zostanie prȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ н ƪΦǎΦƘΦ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ. 

5ƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ 25 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2017 r. 

4.6. OȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ oferowane akcje ƳŀƧŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜΣ ȊŜ 

ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀƭǳǘȅΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ 

Akcje serii C1 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2017 r. ƴŀ Ǌƽǿƴƛ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛ SǇƽƱƪƛΦ  

Akcje serii C1 ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ w prawie do dywidendy z ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ akcjami Emitenta, czyli akcjami serii A1 i B1 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

Akcje serii C1 ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ т Ȋ Řƴƛŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ  ǇƻƪǊȅŏ ǎǘǊŀǘť 

Ȋŀ Ǌƻƪ нлмс ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦнллΦттуΣсм ȊƱ όƧŜŘƴŜƎƻ Ƴƛƭƛƻƴŀ Řǿǳǎǘǳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘƳƛǳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƻǏƳƛǳ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ 

ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƧŜŘŜƴ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǎƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘΦ 

4.7. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ !ƪŎƧƛΣ ǎǇƻǎƻōǳ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƛŎƘ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀƪǊŜǎǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅǿŎƽǿ ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

4.7.1. tǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Prawo do zbycia akcji 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘƻ 

ǇǊŀǿƻΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όrecord dateύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плс
4
  K.S.H.). 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƧΦ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

AkcjonarƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м YΦ{ΦIΦ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ 

ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie. 

Akcje serii C1 ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛΣ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

Zgodnie z art. 348 Ϡ о YΦ{ΦIΦ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ 

ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Y5t²Φ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр YΦ{ΦIΦ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ ƻ 

ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ 

ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м Y.S.H.ύΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ 
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uprzywilejowania dla akcji serii C1Φ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ Ǉǳōƭicznych. Regulacje w tym 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀ 

przedawnieniu. 

tǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ Ƨǳȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ 

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м YΦ{ΦIΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ liczby posiadanych przez nich akcji (prawo 

ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ 

{ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н YΦ{ΦIΦΣ po 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 

ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ 

ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н YΦ{ΦIΦύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

stŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ 

ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о K.S.H.). 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ псу Ϡ м YΦ{ΦIΦύΦ ² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ 

птп Ϡ м YΦ{ΦIΦΣ ǇƻŘȊƛŀƱ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ƴƛŜ 

ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ƛ ǿŜȊǿŀƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛΦ 

aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н YΦ{ΦIΦΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ 

posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie. 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ !ƪŎƧŀŎƘ 

Akcje mogŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 

опл Ϡ о YΦ{ΦIΦ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

akcjonariuszowi (w sytuacji, gdy w ten sposƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 

ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 
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4.7.2. tǊŀǿŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ 

Na podstawie art. пмн Ϡ м YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ 

ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плс Ϡ м YΦ{ΦIΦύΦ !ƪŎƧŜ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ƧŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ плс Ϡ н 

K.S.H.). 

Zgodnie z art. 406
1
 YΦ{ΦIΦ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ 

osobom, ktƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ 

ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 

uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
3
 Ϡ м YΦ{ΦIΦύΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ 

ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ Ǌejestracji 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

Na podstawie art. 406
3
 YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ w dniu rejestracji uczestnictwa w 

ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ 

½ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧŊ serii C1 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

Emitenta.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м YΦ{ΦIΦ  ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ 

ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н YΦ{ΦIΦ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ  ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym 

ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳΦ  

Zgodnie z art. 411
3
 YΦ{ΦIΦ  ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǎplit voting), jak 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǘŀƪŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

(art. 406
5
 Ϡ м YΦ{ΦIΦύΦ 
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tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м YΦ{ΦIΦΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ 

ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н YΦ{ΦIΦ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 

ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛŜ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ƻ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Ϡ м YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ōŊŘȋ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ ǇǊȊŜŘ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ 

Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

tǊŀǿƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Ϡ о Y.S.H. ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плм Ϡ м YΦ{ΦIΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ tƻǿƛƴƴƻ ƻƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ 

ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 

ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

tǊŀǿƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ  

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р YΦ{ΦIΦ ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п YΦ{ΦIΦύΦ 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н YΦ{ΦIΦ ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀnych na Walnym Zgromadzeniu ma 

ǇǊŀǿƻ ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǘŀƧƴŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊŀŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀŘ ǿƴƛƻǎƪŀƳƛ ƻ 
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ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿΣ ƻ ǇƻŎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƛŎƘ Řƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ 

sprawacƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΦ tƻȊŀ ǘȅƳ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀǊȊŊŘȊƛŏ ǘŀƧƴŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŎƘƻŏōȅ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ  

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н YΦ{ΦIΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур Ϡ о-с YΦ{ΦIΦ ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘŜ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ 

ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р YΦ{ΦIΦύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с YΦ{ΦIΦύΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ  

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie PǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ 

ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ aƻƎŊ ƻƴƛ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

Zgromadzenia Emitenta.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie PǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ όŀǊǘΦ ур ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie Publicznej). 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ 

taƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н 

YΦ{ΦIΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р 
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YΦ{ΦIΦ ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ 

ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 

pȅǘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ 

{ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ н ƻǊŀȊ Ϡ с YΦ{ΦIΦύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀ 

ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ lub 

ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ YΦ{ΦIΦ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ 

akcjonariuszem Emitenta. !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ 

ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ 

ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜΣ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛΦ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǘƻΥ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм Ϡ т K.S.H.);  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

wraz z odpisem sprawozdania RaŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр Ϡ п K.S.H.);  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ wydania odpisu 

ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт 

Ϡ мΣ Ϡ м
1
 i 2  K.S.H.);  

- prawo do prȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о K.S.H.);  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

(art. 505, 540 i 561 K.S.H.).  

 

tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YΦ{ΦIΦ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м 

YΦ{ΦIΦύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎzenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п YΦ{ΦIΦ όŀǊǘΦ пнф Ϡ н YΦ{ΦIΦύΦ   

tǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƭǳō Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м YΦ{ΦIΦΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ 

{ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ 

uprawniony jest:  

- ȊŀǊȊŊŘƻǿƛΣ ǊŀŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿojego sprzeciwu, 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 
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- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ 

Walnego Zgromadzenia. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н YΦ{ΦIΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ 

ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǊȊŊŘȊƛƱȅ 

ǎȊƪƻŘť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όŀǊǘΦ пус ƛ пут YΦ{ΦIΦύ  

W przyǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƪŀȍŘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ ǿƴƛŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ 

ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ 

ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ 

ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

tǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƻƎŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м YΦ{ΦIΦ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊminie trzydziestu 

Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ  

tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ƛ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎtwa w 

Walnym Zgromadzeniu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с YΦ{ΦIΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ 

dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu aƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ 

ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 

4.8. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

Zgodnie z art. 395 K.S.H. ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ zysku (lub o pokryciu) oraz o ǿȅǇƱŀŎƛŜ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ 

roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ 348 Ϡ3 K.S.H.). 

9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻŘΥ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ aƻȍƭƛǿŜΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ȊŀƪŀȊǳƧŊŎŜ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘΦ tƻŘƧťŎƛŜ 
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ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΣ ƎŘȅȍ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛŏ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ōŀƴƪǳ ǎǇƱŀǘȅ ǘŜƎƻ ƪǊŜŘȅǘǳ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ŜŎȅȊƧť ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎƻǊƻŎȊƴƛŜ ²½!Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ǿ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ н ƭŀǘŀŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

4.9. InfoǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ 

ƻōǊƻǘŜƳ !ƪŎƧŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

W Memorandum LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻƎƽƭƴŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǇƻǊŀŘ 

ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

Opodatkowanie dochƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ Ustawy o Podatku Dochodowym Od Oǎƽō Fizycznych: 

- ǇƻŘǎǘŀǿŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŎŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

- ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ 

27 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym Od 

hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ), 

- ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅƴƻǎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ п Ustawy o Podatku Dochodowym 

hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ), 

- ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ 

ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƛŜƳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ CƛƴŀƴǎƽǿΣ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴȅƳ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ Řƴƛŀ р ƭǳǘŜƎƻ нллн ǊΦ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ Řƻ 

Y5t²Σ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǘȅƳ ƧŜǎǘ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ƧŜǎǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

hŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ǿ ǘȅƳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ Ȋŀ 

ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ 

19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘ ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ όǳǎǘΦ пύΦ 5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘ όǳǎǘΦ рύΦ  

5ƻŎƘƻŘŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м Ustawȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ 

roku podatkowym: 

Á ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀ 

ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ƭǳō ǳǎǘΦ мƎΣ lub art. 23 ust. 1 pkt. 

оуΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ мо ƛ мпΣ 

Á ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǇƪǘΦ мb ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ оуŀΣ 
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Á ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭonymi na 

podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a, 

Á ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ оу i 38 c, 

Á ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ ф ŀƭōƻ фŀ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŜ, 

Á ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǿ 

ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ǿ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŊ ǎǇƽƱƪť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ŀ 

ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ǳǎǘΦ мƱ. 

tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пр ǳǎǘΦ 

1a pkt. 1 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƳΦƛƴΦ 

Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ 

ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ƛ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ с Ustawy o Podatku Dochodowym Od 

hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ zastosowanie stawki podatkowej, 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ cŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

Ustawa o Podatku Dochodowym Od Oǎƽō Prawnych ǿ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м ŘŜŦƛƴƛǳƧŜ ǇƻƧťŎƛŜ αŘƻŎƘƻŘǳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 

ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘέΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǘŀƳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘŜƳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ȋ 

ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ пŀ ƛ пō ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ 

ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦΥ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧΣ ŘƻŎƘƽŘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƪǿƻǘ 

przekazanych nŀ ǘŜƴ ƪŀǇƛǘŀƱ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪť ƴƛŜōťŘŊŎŊ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΦ 

²ǎƪŀȊŀŏ ƴŀƭŜȍȅΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ п ǇƪǘΦ о  ƛ о ŀ ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ do 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ǿ ǘȅƳ ƪǿƻǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǿ 

ŎŜƭǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴƛŜ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƪǿƻǘ ǿ ǘŜƧ 

ŎȊťǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻǎȊǘ ƴŀōȅŎƛŀ ōŊŘȋ ƻōƧťŎƛŀΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ǳƳŀǊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ǳƴƛŎŜǎǘǿƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ŀƪŎƧƛΦ 5ƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ Ǉƻ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ о Ustawy Podatku DoŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊΣ 

zgodnie z art. 22 ust. 1 ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

19% uzyskanego przychodu. 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ 

Opodatkowanie ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 

¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΥ 
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Á ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 

ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

Á Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎǇƽƱŜƪΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜ 

ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛ όŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ): 

1) ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ 

ǎǇƽƱƪŀ ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym 

ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ мΣ 

4) ǎǇƽƱƪŀ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘȅ ƴŀ ȋǊƽŘƱƻ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ Rzeczypospolitej 

tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ оΣ 

ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ όǳǎǘΦ пŀύΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǇƪǘΦ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 

ǿ ǇƪǘΦ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ 

ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ 

ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ όǳǎt. 4b). 

tƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ нс 

Ustawy o podatku dochodowym ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

5ƻŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳΣ ǘƧΦ ƪǿƻǘŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ŎȊȅƭƛ 

ǿȅŘŀǘƪŀƳƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 5ƻŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 

Zgodnie z art. 25 ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ǇŀǇƛŜǊȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘǳ ǿ ǎƪƱŀŘŀƴŜƧΣ Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ 
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ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƻŘ ǎǳƳȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘΣ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ 

ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΦ 

tƻŘŀǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘǳ όǎǘǊŀǘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ нр ǳǎǘΦ с-7 

¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ 

ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ 

CŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ 

Opodatkowanie dochodƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪǿƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿ tƻƭǎŎŜ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΣ ŎȊȅƭƛΥ 

1) ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ 2 

Ustawy tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ) i  

2) ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ нŀ 

¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ). 

WŜŘƴŀƪ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǳƳƽǿ ƻ 

ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊ ƛ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō 

zaǊȊŊŘǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿƛŊȍŊŎŜ ǎŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǘej umowy i 

ǿȅƱŊŎȊŀƧŊ ƻƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǳǎǘŀǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ, zastosowanie stawki podatku 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƻ ŎŜƭƽǿ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ όŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ 

adminiǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ н Ustawy Podatku Dochodowym Od 

hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ 

opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ 

rezydencji. 

!ǊǘȅƪǳƱ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ hŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ 

όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1) ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ƳŀƧŊŎŀ 

ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ, 

2) ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ 

wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 
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EuǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ 

ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ w pkt. 1, 

4) ǎǇƽƱƪŀ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘȅ ƴŀ ȋǊƽŘƱƻ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ z dywidend oraz inne 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ оΣ 

nieprzerwanie przŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǇƪǘΦ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 

ǿ ǇƪǘΦ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ 

ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛa. Odsetki 

ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ǳ ȋǊƽŘƱŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ 

ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ǳƳƻǿŀƳƛ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƪǿƻǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 

opodatkowaniu w Polsce. 

tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, 

ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŘƭŜƎŀ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƧŜȍŜƭƛΥ 

¶ w chwili otwarcia spadku lub zawarcia ǳƳƻǿȅ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŀ ƭǳō ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƻōȅǿŀǘŜƭŜƳ 

ǇƻƭǎƪƛƳ ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō 

¶ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

Polskiej. 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƧŜǎǘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŀ ƛ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ƭǳō 

ǇƻǿƛƴƻǿŀŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ƻǎƻōƛǎǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŊ ƛ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŊ ŀƭōƻ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀǊŎȊȅƵŎŊ ƛ 

obdarowanym.. 

tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ 

Art. 9 pkt. 9 Ustawy Ȋ Řƴƛŀ ф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ (Dz.U. 2016 poz. 223) 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ 

instrumentami finansowymi:  

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  

b) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  

c) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ  
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d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ Ŧƛrmy inwestycyjne, 

ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ. 

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt 9 Ustawy o OōǊƻŎƛŜΣ ǇǊȊŜȊ ƻōǊƽǘ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅ ǊƻȊǳƳƛŜ 

ƻōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej 

tƻƭǎƪƛŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳΣ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ȋǿƻƭƴƛƻƴȅ Ȋ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

W innych prȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ȊōȅŎƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ b 

Ustawy ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o Podatku od 

/ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǳǇǳƧŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ол Ϡ м ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǎierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U. 2015 poz. 613 z 

Ǉƽȋn. zm.ύ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ŎƛŊȍŊŎŜƎƻ ƴŀ ƴƛƳ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƛ 

ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ ς odpowiada za podatek niepobrany lub podatek 

ǇƻōǊŀƴȅ ŀ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴȅΦ tƱŀǘƴƛƪ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ όϠ оύΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǿƻƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƻŘǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ όϠ рύΦ 

4.10. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎǘǊƻƴ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ ƭǳō ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǘȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Emitent ȊŀǿŀǊƱ ǘŀƪƛŜ ǳƳƻǿȅ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ ŀƴƛ ǎǳōŜƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛΦ 

4.11. OƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƻŦŜrowanych Akcji 

1. ƻǎƻōȅΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƻŦŜǊǘŀ 
 

Akcje serii C1 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ 

posiadanych przez nich akcji Emitenta serii A1 i B1 ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƪŀȍŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ŀƪŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŜǊƛƛ A1 i B1 

ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ōťŘŊ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ о7 (trzyŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ) nowych akcji serii C1Φ bƛŜƻōƧťǘŜ Ǉrzez akcjonariuszy akcje serii C1 

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƛ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ пос K.S.H. 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ н K.S.H. ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜƧ Řƻ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΦ 5ƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ нр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт  r. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ŀǊǘΦ пос Ϡ п K.S.H. ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ 

skƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘ ƛŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŀ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΣ ƧŜŘƴŀƪ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ serii C1 ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ȊǿǊƽŎƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȅǘȅǇƻǿŀƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 

ǳȊƴŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ȋ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ŀƪŎƧŜ serii C1. W ofercie publicznej akcji serii C1 nie 

ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǇƻŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘǊŀƴǎȊŜΦ 

 

2. ǘŜǊƳƛƴȅ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
 

07 listopada 2017 roku ς rƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΤ  

21 listopada 2017 roku ς ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΤ 
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30 listopada 2017 roku ς ǇǊȊȅŘȊƛŀƱ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǿ ½ŀǇƛǎŀŎƘ 

Dodatkowych; 

01 grudnia 2017 roku ς ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ 

tƻōƻǊǳ ƛ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊŊ ƴŀ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΤ 

07 grudnia 2017 roku ς ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ tǊŀǿŀ 

tƻōƻǊǳ ƛ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊŊ ƴŀ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΤ 

08 grudnia 2017 roku ς ǇǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊŊ ƴŀ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1Σ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ 

ǇƻǿȊƛťƱŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱŜƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Řƻƪƻƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1 

ǘŀƪΣ ŀōȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊƱƻȍȅƭƛ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ǇǊȊŜŘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƳƻƎƭƛ ǳŎƘȅƭƛŏ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŀƴŜƪǎǳΦ 

 

3. ȊŀǎŀŘȅΣ ƳƛŜƧǎŎŀ ƛ ǘŜǊƳƛƴȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ȊǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋŀpisem 
 

Zapisy na akcje serii C1 ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ ōťŘŊ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ od dnia 07.11.2017 r. do dnia 21.11.2017 r.  w ramach 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿ Ȋ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ƛ ½ŀǇƛǎƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƳƻƎŊ ǿ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻƪƻƴŀŏ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿ ǊŀȊƛŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ  

 

Cena emisyjna akcji serii C1 wynosi 0,15 ȊƱ (ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ groǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ  

 

Akcje serii C1 ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ 6 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ у ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ. 

YŀȍŘŜƳǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ serii C1 proporcjonalnie (1:37) do liczby 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 25.09.2017 ǊΦ aŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ȊŀǇƛǎǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻΣ ǘƧΦ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 

ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ŘŀƴŜƳǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻǿi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1 

(jednego) prawa poboru uprawnia do nabycia 37 (trzydziestu siedmiu) akcji serii C1 Emitenta.  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƳƻƎŊ ǿ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻƪƻƴŀŏ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿ ǊŀȊƛŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘƧΦ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƻŘ м Řƻ 65.786.000.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ ƴŀ ǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ serii C1 ƴƛȍ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊŀǿ 

ǇƻōƻǊǳΣ ȊŀǇƛǎ ǘŀƪƛ ōťŘȊƛŜ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴȅ Ƨŀƪ ȊŀǇƛǎ ƴŀ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ƭƛŎȊōȅ 

posiadanych praw poboru.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƴŀ ǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ serii C1 ƴƛȍ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŀǇƛǎ ǘŀƪƛ ōťŘȊƛŜ 

traktowany jak zapis na wszystkie oferowane akcje serii C1.  

½ŀǇƛǎ ƴŀ ŀƪŎƧŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƭǳō Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴȅΦ  

bƛŜǿŀȍƴȅ ƧŜǎǘ ȊŀǇƛǎΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜra wszystkich danych zawartych w formularzu. Dodatkowe postanowienia 

ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ƴƛŜ ǿȅǿƻƱǳƧŊ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ  
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Procedura skƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1.  

Zapisy na akcje serii C1 ōťŘŊ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ od dnia 07.11.2017 r. do dnia 21.11.2017 r. w domach maklerskich 

ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊȅΣ ǘƧΦ ŘƻƳŀŎƘ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ ½ŀǇƛǎ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȊƻǊŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

www.letuscap.com, ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅ ǿ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ŀǊǘΦ пос Ϡ п K.S.HΦ ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘ ƛŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŀ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳznania, jednak po cenie nie 

ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ serii C1 ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ȊǿǊƽŎƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȅǘȅǇƻǿŀƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 

uznanƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ȋ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ŀƪŎƧŜ serii C1. 

 

5ȊƛŀƱŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ  

{ǳōǎƪǊȅōŜƴǘ ƳƻȍŜ ŘȊƛŀƱŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ǳƳƻŎƻǿŀƴŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǘǊŜǏŎƛ 

ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀΦ  

hǎƻōŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŀ ǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅƳ 

ȊŀǇƛǎ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ 

ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ŘƻƳƽǿ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŎƘ 

przyjƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1. 

 

¢ŜǊƳƛƴ ȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎŜƳ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛ ŀƴŜƪǎ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1Σ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǿȊƛťƱŀ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱŜƳΣ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Řƻƪƻƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii 

C1 tak, aby sǳōǎƪǊȅōŜƴŎƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊƱƻȍȅƭƛ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ǇǊȊŜŘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ !ƴŜƪǎǳΣ ƳƻƎƭƛ ǳŎƘȅƭƛŏ ǎƛť ƻŘ 

ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ !ƴŜƪǎǳΦ 

{ǳōǎƪǊȅōŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎŜƳ Řƻ Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƭǳō Řƻ ŎȊŀǎǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ 

ǳŎƘȅƭŜƴƛǳ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪǳ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ƭǳō Řƻ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ ƻŦŜǊǘȅ 

publicznej akcji serii C1 do skutku. 

 

4. ȊŀǎŀŘȅΣ ƳƛŜƧǎŎŀ ƛ ǘŜǊƳƛƴȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ƻǊŀȊ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘȅ ǿ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƭǳō ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴƛŜǇŜƱƴŜƧ 

 

5ƭŀ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ƛ ǿ ǇŜƱƴƛ 

ǿȅǇŜƱƴƛƻƴŜƎƻ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍȅǘŜ ƻǇƱŀŎŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ serii C1 ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ƳƛŜƧǎŎǳ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ aŜƳƻǊŀƴŘum.  

.Ǌŀƪ ǿǇƱŀǘȅ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŏ ȊŀǇƛǎǳΦ  

²ǇƱŀǘŀ ƴƛŜǇŜƱƴŀ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ǿŀȍƴȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1, 

ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ serii C1Σ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿǇƱŀǘŀΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ƻǇƱŀŎŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅ ǿ ŘƻƳǳ 

ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ όŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧύ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ȊŀǇƛǎǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻ 

ȊŀǎŀŘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŘƻƳŀŎƘ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳΣ ƴŀ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ŘŀƴŜƎƻ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǇƛǎ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳΦ  

Zapisy na akcje serii C1 ōťŘŊ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ od dnia 07.11.2017 r. do dnia 21.11.2017 r. w domach maklerskich 

ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

depozytariuszy. ZaǇƛǎ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȊƻǊŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ 

stronie www.letuscap.com,  ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅ ǿ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǇƛǎƽǿ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǇƱŀǘ ƴŀ 

akcje serii C1 ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǿ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ 

5a. ust. 2 Ustawy o Ofercie PubƭƛŎȊƴŜƧΣ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǿǇƱŀǘ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 

ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ Řƻƪƻƴŀƴŀ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ŀƪŎƧƛΦ hǇƱŀŎŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ serii C1 przez InwesǘƻǊƽǿ, Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƱ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜΣ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳƳƻǿƴŜƎƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ς ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƻōŜŎ LƴǿŜǎǘƻǊŀ Ȋ 

tȅǘǳƱǳ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ serii C1Σ ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜΦ ¦ƳƻǿƴŜ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻƧŘȊƛŜ Řƻ ǿȊŀƧŜƳƴŜƎƻ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ǿǇƱŀǘ 

na akcje serii C1 (jakie dany InwestƻǊ ƻǇƱŀŎŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛύΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ 

serii C1Φ ¦ƳƻǿƴŜ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп Ϡ п K.S.HΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ƻǇƱŀŎƛŏ ȊŀǇƛǎ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 

ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊŀǿǊȊŜŏ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳƳƻǿť ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 

ŘƻǎǘŀǊŎȊȅŏ ƧŜŘŜƴ ƧŜƧ ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊ Řƻ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ, ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǎƪƱŀŘŀ ȊŀǇƛǎ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C1Φ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ȊŀǿǊȊŜŏΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ LƴǿŜǎǘƻǊŀΣ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳƳƻǿťΣ ƻ ƛƭŜ LƴǿŜǎǘƻǊ ƧŜǎǘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ 

posƛŀŘŀ ōŜȊǎǇƻǊƴŜ ǿȅƳŀƎŀƭƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ƛ ŘƻǎǘŀƱ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ 

ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ  {ŜǊƛƛ C1 ǿ ǘǊȅōƛŜ  ŀǊǘΦ пос Ϡ п K.S.H. 

 

5. ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ ȊŀǇƛǎǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƻǎƽō Řƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ 
ǿǊŀȊ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛΣ ƧŀƪƛŜ ƳǳǎȊŊ ōȅŏ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΣ ŀōȅ ǘŀƪƛŜ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ōȅƱƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ 

 

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej oferty akcji serii C1Σ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ŀƴŜƪǎ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭǳō ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ 

serii C1Σ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿȊƛŊƱ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱŜƳΣ Řƻƪƻƴŀƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ȊƳƛŀƴŀ 

ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊƱƻȍȅƭƛ ȊŀǇƛǎȅ ǇǊȊŜŘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ 

ŀƴŜƪǎǳΣ ƳƻƎƭƛ ǳŎƘȅƭƛŏ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н όŘǿƽŎƘύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ŀƴŜƪǎǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿ ƳƛŜƧǎŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊƱƻȍȅƱ ȊŀǇƛǎΣ 

piǎŜƳƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ 

 

6. ǘŜǊƳƛƴȅ ƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ 
 

tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ serii C1 ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ 

ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǘǊŜǏŎƛ ŀǊǘΦ поф Ϡ м K.S.H. ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ Řƻ Řƴƛŀ 

08.12.2017 r.  

LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍȅƭƛ ȊŀǇƛǎȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ƻǊŀȊ Řƻƪƻƴŀƭƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅŎƘ ǿǇƱŀǘ 

ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ŀƪŎƧŜ serii C1 ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳΦ ² ǊŀȊƛŜ ƴƛŜ ƻōƧťŎƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

serii C1 w ramach podstawowego zapisu przeprowadzony zostanie zapis dodatkowy.  

WŜǏƭƛ ȊŀǇƛǎȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻǇƛŜǿŀŏ ōťŘŊ ƴŀ ǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ serii C1 ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀΣ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱ Řƻƪƻƴŀƴȅ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎƽǿΦ  

WŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ serii C1 ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ ƴƛŜƻōƧťǘŜ ŀƪŎƧŜ serii C1 wytypowanym przez siebie podmiotom. W takim 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ǳȊƴŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀΦ 

 

7. ȊŀǎŀŘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴȅ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ƛ ȊǿǊƻǘǳ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ 
 

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadamƛ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻǿƛ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƳǳ ȊŀǇƛǎ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 nie 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ŀƪŎƧŜ serii C1 ƭǳō ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƴƛȍ ǘŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎΣ 
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ƴŀŘǇƱŀŎƻƴŜ ƪǿƻǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ т όǎƛŜŘƳƛǳύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 

akcji serii C1, na rachunki bankowe lub rachunki inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu.  

½ǿǊƻǘ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ƴŀǎǘŊǇƛ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ ²ǇƱŀǘȅ ǎŊ ƴƛŜ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜΦ 

 

8. ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŦŜǊǘŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƭǳō 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ƧŜƧ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
 

Emisja akcji serii C1 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 

 - Řƻ Řƴƛŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘŀ 

zapisem    ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ м όƧŜŘƴŀύ ŀƪŎƧŀ serii C1; 

 - ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿ ŎƛŊƎǳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1; 

 - sŊŘ  ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ  ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ  ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ  ƻŘƳƽǿƛ  ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ  ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ  ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1. 

²ƻōŜŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴƛŜ ƴŀōťŘŊ ŀƪŎƧƛ serii C1Σ ŀ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ przeznaczone na 

ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ŎȊŀǎƻǿƻ ȊŀƳǊƻȍƻƴŜΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƛŎƘ ȊǿǊƻǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀƱ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ 

ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ƻŘ 

ȊƱƻȍŜƴƛŀ  ǇǊȊŜȊ  ½ŀǊȊŊŘΣ  ǿ  ŦƻǊƳƛŜ  ŀƪǘǳ  ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ  ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ  ƻ  ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  ƻōƧťǘŜƎƻ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ƻǊŀȊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ  

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  ƴŀ  ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  ƛƭƻǏŎƛ  ŀƪŎji serii C1  ƻōƧťǘȅŎƘ  ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅƳƛ  ȊŀǇƛǎŀƳƛΦ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǘƻΣ ȊƱƻȍƻƴŜ 

zgodnie z art 310 K.S.HΦΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘ пом Ϡт K.S.H. Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ  ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  Ǉƻ  

ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ  ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ  ǿ  ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ  ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ  ǿ  ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 

drodze emisji akcji serii C1Φ bƛŜȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻōȅ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜ Ǝƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii C1 ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii 

C1 Řƻ ǎƪǳǘƪǳΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 

emisji akcji  serii C1 ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ Řƻ ǎŊŘǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƭŜ ŀƪŎƧƛ serii C1 i po otrzymaniu wszystkich 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ 

 

Emisja akcji serii C1 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:  

- Řƻ Řƴƛŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ subskrypcji akcji serii C1 ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘŀ ȊŀǇƛǎŜƳ    

ƻǊŀȊ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ м όƧŜŘƴŀύ ŀƪŎƧŀ serii C1; 

 - ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿ ŎƛŊƎǳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1; 

 - {ŊŘ  ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ  ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ  ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ  ƻŘƳƽǿƛ  ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ  ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ  ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ serii C1. 

 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ serii 

C1 ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅ Řƻ ǎŊŘǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎznie po przydziale akcji serii C1 ƛ Ǉƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŀƪŎƧŜΦ  

tƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ serii C1, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŊ ƻŦŜǊǘťΣ ǘȅƭƪƻ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜƧ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ōȅƱƻōȅ 

ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ǿƛŊȍŊŎŜΣ ŀ ǿǇƱŀǘȅ na akcje serii C1 ƴƛŜ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƳǳ ȊǿǊƻǘƻǿƛ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƻƳΦ hǎƻōȅΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎ ƴŀ ŀƪŎƧŜ serii C1 ƳŀƧŊ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇǊŀǿƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ǿ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ н όŘǿƽŎƘύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ŀƴŜƪǎǳ do Memorandum Informacyjnego, na podstawie 
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ƪǘƽǊŜƎƻ ƻŦŜǊǘŀ ƧŜǎǘ ȊŀǿƛŜǎȊŀƴŀΦ ¦ŎƘȅƭŜƴƛŜ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ 

ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ōƛǳǊȊŜ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎΦ 

 

9. ǎǇƻǎƽō ƛ ŦƻǊƳŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ŘƻƧǏŎƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƛ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊǿǊƻǘǳ 
ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘΣ ƛ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō ƧŜƧ ƻŘǿƻƱŀƴƛǳ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ŘƻƧǏŎƛǳ ƭǳō ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƻǊŀȊ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ 

sposobie zwrotǳ ƪǿƻǘ ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƽǿ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 9.L ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

Regulaminem ASO NewConnect oraz na stronie internetowej Emitenta.  

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛǳ ƭǳō ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳōskrypcji 

ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ŀƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ /м ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 9.L ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ wŜƎǳƭŀƳƛƴŜƳ !{h bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ 

na stronie internetowej Emitenta.  

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ przez 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƛŎƘ ǇƻŘŀƴƛŜΦ 
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5. DANE O EMITENCIE 

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba, adres i dane teleadresowe 

Emitenta. 

Firma: Letus Capital {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Forma prawna: ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-001 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 85 lok. 21 

Adres do korespondencji 02-001 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 85 lok. 21 

Telefon: 792 900 075 

Adres poczty elektronicznej: office@letuscap.com 

Adres strony internetowej: www.letuscap.com 

KRS: 0000310902 

REGON: 003442419 

NIP: 6340135127 

 

5.2. Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

5.3. tǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ K.S.H. ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ƳƻƳŜƴǘŜƳ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{Φ 

 

5.4. {ŊŘΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿǎǘŀƱ ǿ Řƴƛǳ 1 sierpnia 2008 roku, ǿ Řƴƛǳ мт ŎȊŜǊǿŎŀ нллу ǊΦ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ GOADVISERS {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ {ǇƽƱƪť !ƪŎȅƧƴŊ. Emitent ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇŎŊ 

ǇǊŀǿƴȅƳ ǎǇƽƱƪƛ GOADVISERS {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

{ŊŘ wŜjonowy dla m. st. Warszawy, XII ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǊ Yw{ 0000310902.  

5.5. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Marzec 1990 

wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ ¢!DΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǎǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 
ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ wI. птслΣ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΦ ² 
Řƴƛǳ ну ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нллн Ǌƻƪǳ ƴŀ ƳƻŎȅ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ 
{ǇƽƱƪƛ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŀŘƻǿȅƳ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллмпммнфΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 
{ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛƱ тнΣр ǘȅǎΦ ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ мпр ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ 
ƪŀȍŘȅΦ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нллт tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ ƪǿƻǘť пнтΣр ǘȅǎΦ ȊƱ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ рлл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
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Rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ нп ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллт ǊƻƪǳΦ 

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нллт 
wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ȊƳƛŀƴȅ ƴŀȊǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ¢!D {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀ 
Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нллу 
wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƽƱƪť 
ŀƪŎȅƧƴŊ 

DǊǳŘȊƛŜƵ нллу 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƛ /Φ ² ŜŦŜƪŎƛŜ 
przeprowadzenia emisji w drodze oferty ǇǊƛǾŀǘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƪǘƽǊŀ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ 
dniach 15 grudnia 2008 ς нт ƭǳǘŜƎƻ нллф ǊΦ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ррл ллл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . 
ƻǊŀȊ рму оун ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ н ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ ² Řƴƛǳ т ƳŀƧŀ нллф 
Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
{ǇƽƱƪƛ ƻ ррл ллл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƻǊŀȊ рму оун ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Řƻ слс уоуΣнл ȊƱΦ 

Maj 2009 Debiut Emitenta na rynku NewConnect 

Czerwiec 2009 
Podpisanie listu intencyjnego z Centrum Innowacji, Transferu Technologii i Rozwoju 
CǳƴŘŀŎƧŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ |ƭŊǎƪƛŜƎƻ /L¢¢wC¦| ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ Ϧ/ŜƴǘǊǳƳ 
Wsparcia Finansowego Inwestycji w Innowacyjne Technologie". 

Lipiec 2009 

hōƧťŎƛŜ прл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 5ƻǊŀŘȊǘǿƻ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ƛ ½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛ 
/hb{hwD ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мрΣмн҈  ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ 5Dƛ½L /hb{hwD ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ 
doradcze i informatyczne z zakresu modelowania strategii organizacji, doskonalenia 
ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŎƛ Ȋŀǎƻōƽǿ ƻǊŀȊ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нллф tǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘƽǿ DƛŜƱŘƻǿȅŎƘ 

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нллф 

bŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ рроκнллф ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
{Φ!Φ {ǇƽƱƪŀ Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ ǿ 
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst (rynek obligacji komunalnych i 
korporacyjnych). 

Luty 2010 
tƻǿƻƱŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ - Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {ŜŜŘ /ŀǇƛǘŀƭ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {Φ!ΦόƻōŜŎƴƛŜ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φύ ƻōƧťƱƻ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

Luty 2010 
{ǇǊȊŜŘŀȍ нлт плл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ tƻƭǎƪƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ²ǎǇƛŜǊŀƴƛŀ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ 
{! Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť м Ƴƭƴ ȊƱΦ 

Marzec 2010 

9ƳƛǎƧŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ос ллл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ лΣмл ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭizacji programu motywacyjnego. W dniu 29 
ƳŀǊŎŀ нлмл Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL 
DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ос лллΣлл ȊƱΣ ǘƧΦ Ȋ 
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ƪǿƻǘȅ слс уоуΣнл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ спн уоуΣнл ȊƱΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ осл ллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ 

YǿƛŜŎƛŜƵ нлмл 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ м b²½ Ȋ Řƴƛŀ мр ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллф ƻǊŀȊ Ϡ тŀ {ǘŀǘǳǘǳΣ 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť тпоΣсл ȊƱ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť т пос ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
ƭƻƧŀƭƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ 
odniesieniu do wszystkich akcji serii E. Wydanym w dniu 13 sierpnia 2010 roku 
postaƴƻǿƛŜƴƛŜƳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL 
DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ 
ƪǿƻǘť тпоΣсл ȊƱΣ ǘƧΦ Ȋ спн уоуΣнл ȊƱ Řƻ спо румΣул ȊƱ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť т пос ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмл 
hōƧťŎƛŜ тΦсфл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 5ƻƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ aϧa ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ пуΣлс҈ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť оупΦрллΣлл ȊƱΦ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмл {ǇǊȊŜŘŀȍ  м упл ллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ tƻǎƛǘƛǾŜ !ŘǾƛǎƻǊȅ {Φ!Φ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť тос ǘȅǎΦ ȊƱΦ  

²ǊȊŜǎƛŜƵ нлмл 

Emisja ƴƛŜȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ DΣ I ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ о мтр ǘȅǎΦ ȊƱ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

5ƴƛŀ р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмл Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {! ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛΦ 5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ппс Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ƻǊŀȊ Ϡ тŀ 
{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ м bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
{ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ мр ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллф ƻǊŀȊ ¦ŎƘǿŀƱŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Ȋ Řƴƛŀ нт ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмл 
Ǌƻƪǳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧΣ ½ŀǊȊŊŘ Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {! 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť нлл лллΣлл ȊƱΣ ǘƧΦ Ȋ ƪǿƻǘȅ спо 
румΣул ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ упо румΣул ȊƱΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ н ллл ллл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
okaziciela serii F. 

² Řƴƛǳ мс ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмл Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ²ȅŘȊƛŀƱ 
±LLL DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť нлл лллΣлл ȊƱΣ ǘƧΦ Ȋ 
ƪǿƻǘȅ спо румΣул ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ упо румΣул ȊƱ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ н ллл ллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΦ 

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмл {ǇǊȊŜŘŀȍ  олл ллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ¢ŜƭŜƳŜŘȅŎȅƴŀ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť трл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

Listopad 2010 bŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ !ŎǘƛǾŜ {ŀƭŜǎ {ǳǇǇƻǊǘ DǊƻǳǇ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋŀ ƪǿƻǘť н Ƴƭƴ ȊƱ 

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмл 
bŀōȅŎƛŜ олл ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ !ƭǳƳŀǎǘ {Φ!Φ ǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ǳƪƱŀŘƻǿŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ моΣтс҈ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƧŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť флл ǘȅǎΦ ȊƱΦ  

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмл 
SpƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊǿȅŎƛťȊŎŊ ǿ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪƛƳ ƪƻƴƪǳǊǎƛŜ ϦYǊŀƧƻǿƛ [ƛŘŜǊȊȅ LƴƴƻǿŀŎƧƛ ƛ 
Rozwoju - нлмлϦ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ Ϧ5ȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ wƻȊǿƛƧŀƧŊŎŀ ǎƛť CƛǊƳŀϦΦ 

Czerwiec 2011 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 
pozbawieniu dotychczaǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť пр пмуΣнл ȊƱƻǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ 
прп мун ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ  

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ramach subskrypcji prywatnym osobom w ramach 
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ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƭƻƧŀƭƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǇǊŜƳƛƻǿŜƎƻ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǿȅƴƛƪƽǿ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмлΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ Katowicach 
²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ мн ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť пр пмуΣнл 
ȊƱΣ ǘƧΦ Ȋ ƪǿƻǘȅ упо румΣул ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ ууф лллΣлл ȊƱ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ прп мун ŀƪŎji serii 
G. 

Lipiec 2011 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ bƛŎƻƭŀǎ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ту҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƧŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť нΣп Ƴƭƴ ȊƱΦ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмм bŀōȅŎƛŜ рл ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ![¦a!{¢ {Φ!Φ Ȋŀ ƪǿƻǘť тр ǘȅǎΦ ȊƱΦ  

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмм Otrzymanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o dokonaniu wpisu Emitenta do 
ǊŜƧŜǎǘǊǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘΦ  

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмм {ǇǊȊŜŘŀȍ нлл ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ¢ŜƭŜƳŜŘȅŎȅƴŀ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ Ȋŀ ƪǿƻǘť рлл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

{ǘȅŎȊŜƵ нлмн 
¦ŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ ƴŀ /ŀǘŀƭȅǎǘΦ 

Luty 2012 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘƧΦ Dƻ!ŘǾƛǎŜǊǎ {ŜŜŘ 
/ŀǇƛǘŀƭ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ƪǿƻǘȅ рΦллл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ м мул ллл ȊƱ όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘe 
ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

YǿƛŜŎƛŜƵ нлмн 
{ǇǊȊŜŘŀȍ п спл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ DƛŜƱŘƻǿȅ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ нф҈ 
ǿ ƧŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť нонΦллл ȊƱΦ  

Maj 2012 
{ǇǊȊŜŘŀȍ о лрл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ DƛŜƱŘƻǿȅ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 
мфΣму҈ ǿ ƧŜƧ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť мрнΦрлл ȊƱψψΦ  

Czerwiec 2012 
hōƧťŎƛŜ ψ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ !{{D {Φ!Φ Ȋŀ ƪǿƻǘť отрΦллл ȊƱ όǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǎǘŀƱ ǎƛť ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜƳ плΣтс҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
teƧ ǎǇƽƱƪƛΦ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмн  
½ŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ YŀǘƻǿƛŎŜ-²ǎŎƘƽŘ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘ ²ȅŘȊƛŀƱ ±LLL 
DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊƳƛŀƴȅ ŦƛǊƳȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ 
{ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴȅ ǎƪǊƽǘ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!ΦύΦ  

YǿƛŜŎƛŜƵ нлмо {ǇǊȊŜŘŀȍ прлΦллл ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ /ƻƴǎƻǊƎ {Φ!Φ Ȋŀ ƪǿƻǘť нпфΦффтΣрл ȊƱ 

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмо ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ору ууп ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ![¦a!{¢ {Φ!Φ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ лΣтп ȊƱ Ȋŀ 
szt.  

Marzec 2014 tƻŘǇƛǎŀƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ōŀƴƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ bƻǿȅƳ WƻǊƪǳΦ 
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ƴŀ ōȅŏ ǿǎǇƽƭƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
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ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

YǿƛŜŎƛŜƵ нлмр ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ору ууп ǎȊǘΦ ŀƪŎƧƛ 
ǎǇƽƱƪƛ ![¦a!{¢ {Φ!Φ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŀ ǳƳƻǿŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀΦ 

Maj 2015 
½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ŎȊƻƱƻǿȅƳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ ŘȊƛŜdzinie 
techniki solarnej w Europie ς ǎǇƽƱƪŊ {ǳƴŜȄ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wŀŎƛōƻǊȊǳΦ  

Maj 2015 
½Ƴƛŀƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿ 
ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŜƴŜǊƎƛƛ όh½9ύ 

Listopad 2015 ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΦ  

Listopad 2015 
bŀōȅŎƛŜ плт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ DŜƴŜǊŀǘƻǊ aŀƱȅŎƘ 9ƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ²ƻŘƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ Ȋŀ ƪǿƻǘť рпфΦпрл ȊƱΦ 

Maj ς DǊǳŘȊƛŜƵ 
2015 

Istotne zmiany w organach i ǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƳΦƛƴΦ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ 
tŀƴŀ 5ŀǊƛǳǎȊŀ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛŜƎƻ ƴŀ tǊŜȊŜǎŀ ȊŀǊȊŊŘǳ όǿ ƳƛŜƧǎŎŜ tŀƴŀ !ŘŀƳŀ DǳȊŀΣ ƪǘƽǊȅ 
ȊƱƻȍȅƱ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧťύΣ ȊƳƛŀƴŀ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ 
ǎǇƽƱƪť /ŜƴǘǊǳƳ 5ƻǊŀŘȊǘǿŀ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ {.A. (obecnie Athos Venture Capital S.A.), 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ tŀƴƛŊ !ƭƛƴť tǊȊȅōƻǊƻǿǎƪŊ ς 
.ŜŘƴŀǊƻǿƛŎȊΣ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť 5ŜƭƳƻƴǘ /ŀǇƛǘŀƭ [[/ ƻǊŀȊ DŜƴŜǊŀǘƻǊ 
OZE S.A. i przekroczenie przez te podmioty progu 5҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
Emitenta. Aktualny akcjonariat przedstawiony jest w pkt 15.6 Dokumentu 
Informacyjnego. 

Luty 2016 
½ōȅŎƛŜ ноΦслл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ Dh!5±L{9w{ {995 /!tL¢![ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ млл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ Ȋŀ 
ƪǿƻǘť рΦллл ȊƱ 

Luty 2016 
bŀōȅŎƛŜ оо ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ tƭŀǘƛƴƛǳƳ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱƻǘȅŎƘ ƪŀȍŘȅΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ оо҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ Ȋŀ ƪǿƻǘť рΦллл ȊƱΦ 

²ǊȊŜǎƛŜƵ нлмс 
½ōȅŎƛŜ плт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ DŜƴŜǊŀǘƻǊ aŀƱȅŎƘ 9ƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ²ƻŘƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ Ȋŀ ƪǿƻǘť мΦппуΦфнл ȊƱΦ 

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмс 
tǊȊȅŘȊƛŀƱ оΦсннΦолл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ aŀƪƻǊŀ YǊƻǏƴƛŜƵǎƪŀ Iǳǘŀ {ȊƪƱŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
¢ŀǊƴƻǿŎǳΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ пл ƎǊƻǎȊȅ Ȋŀ ŀƪŎƧŜΣ ƱŊŎȊƴƛŜ 
мΦппуΦфнлΣлл ȊƱΦ 

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмс 
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ǳǎǘŀƭŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ 
{Φ!Φ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ ǿ ƳƛŜƧǎŎŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦ 

DǊǳŘȊƛŜƵ нлмс 

½ƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ȋ ŘƱǳƎǳΦ tƛŜǊǿǎȊŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 
Ƨŀƪƻ ŘƱǳȍƴƛƪƛŜƳ ŀ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ŘƱǳƎǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ слф онтΣмр 
ȊƱ ƻǊŀȊ ŘǊǳƎŀ ƎŘȊƛŜ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜƳΣ ƴŀ ƪǿƻǘť ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ нло лмрΣтн ȊƱΦ 5Ȋƛťƪƛ 
ǇƻŘǇƛǎŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ {ǇƽƱƪŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎǿƻƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
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ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻ плс оммΣпо ȊƱΦ 

GrudzieƵ нлмс 

² Řƴƛǳ ол ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŊ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
нΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ !ƴƎŜƭ .ǳǎƛƴŜǎǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ όŘŀǿƴƛŜƧ aŀƪƻǊŀ YǊƻǏƴƛŜƵǎƪŀ Iǳǘŀ 
{ȊƪƱŀ {Φ!Φύ Ȋŀ ƪǿƻǘť пнлΦллл ȊƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘŀƧŊŎȅŎƘ рл҈ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ vǳŜƭƛŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ hōƧťŎƛŜ  ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴƛŜ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΣ ƻ ŎȊȅƳ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƱ ǿ нн ƳŀƧǳ нлмт Ǌƻƪǳ ǊŀǇƻǊǘŜƳ 9{tL рκнлмт ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ǳŎƘȅƭŜƴƛŜƳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǎǇƽƱƪƛ vǳŜƭƛŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜƳ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƽƱƪŀ vǳŜƭƛŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪǿƻǘȅ пнлΦллл ȊƱ ǘȅǘǳƱŜƳ ƴŀōȅŎƛŀ нΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ !ƴƎŜƭ 
Business Capital S.A. 

{ǘȅŎȊŜƵ нлмт 

ǿ Řƴƛǳ нс ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Ȋ 
ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀƳƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ IŀƴŘƭƻǿƻ - Produkcyjnym FINAKO Sp. z 
o.o. Z ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘΣ ōŀǊŘȊƛŜƧ ƭǳƪǊŀǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀƳƛ tI¦ CLb!Yh {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŜǏƭŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻǿǊƽŎŜƴƛŀ Řƻ 
negocjacji. 

Marzec 2017 
½ŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴŀ мΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ 
ȊƱƻǘȅύ 

YǿƛŜŎƛŜƵ нлмт 
лт ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ¦Ƴƻǿť ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ όat9ύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ сл҈ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

Maj 2017 
½ŀǊȊŊŘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ {ȊŜǊǎȊȅ ƻǇƛǎ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿ Ǉƪǘ мрΦ5 
Dokumentu Informacyjnego. 

Maj 2017 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ  ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜ Ȋ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƻǊŀȊ Ȋ 
ȊŀǊȊŊŘŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢ŜƭƳŀ !ƎŜƴŎȅ /ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀƪǳǇǳ ǇŀƪƛŜǘǳ 
ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ 
odpowiedniego due diligance. Telma Agency Communications Sp. z o.o. jest firm 
ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť twΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƛŜƳ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ŜǾŜƴǘƽǿ 

{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмт 

9ƳƛǘŜƴǘ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿƛŜΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť 
пΦфрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
2017 roku.  

WǊȊŜǎƛŜƵ нлмт 

[Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Řƴƛŀ лр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ Ȋ ƎǊǳǇŊ 
ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ 
¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-¢ǊŀƴǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
odkupienia ǇŀƪƛŜǘǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Řƴƛŀ лс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť 
мΦлрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
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2017 roku.  

Letus /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Řƴƛŀ лт ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ 
млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ 
ƪǿƻǘť пуоΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 roku.  

tŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƻōƧŊƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǎǇƽƱƪƛ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅ 
ƻ мллΦллл ȊƱΣ ǇƻŘǿŀƧŀƧŊŎ ǘȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ мллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŎŀƱƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀΦ hōƧťŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ 
ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅƱ улл ǳŘȊƛŀƱƽǿ όȊŀ ƪǿƻǘť фрΦллл ȊƱύ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ 
ǊŀȊŜƳ мулл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ фл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻǊŀȊ ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎǊȅ 
"FX Game: Prepare to battle" oraz "FX Game: Asset manager". 

¦Ƴƻǿȅ ǿǎǘťǇƴŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱŜƪ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ /ŀǎŀǎ 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ŀƴŜƪǎƻǿŀƴŜ ǿ Řƴƛǳ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 
ŀƴŜƪǎƽǿ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ Řƻ Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ 

5.6. wƻŘȊŀƧŜ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘȅ ƛŎƘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 

Zgodnie z postanowieniami {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

ŀύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 

ōύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ 

Ŏύ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜ ƭǳō ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǇǊŀǿŜƳΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ 1.778.000,00 ȊƱ 

(ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

a) 889000 (ƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii A1 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
1,0л ȊƱ όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ),  

b) 889000 (ƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii B1 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
1,0л ȊƱ όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ). 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅΦ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 

² ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀǇŀǎƻǿȅƳ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛΣ ōŊŘȋ ƳƻƎŊ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ǏǊƻŘki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich. 

tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǎƛť ǎƪƱŀŘŀŏΥ 

Á YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ς ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǘǳ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō 

ƴŀōȅŎƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻΣ 

Á tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ς ƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǘǳ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ 

ȊȅǎƪǳΣ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ōŊŘȋ ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ 

Á ½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ς ǿ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ōŊŘȋ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 

niepodzielonego zysku z lat poprzednich, 

Á Zysk (strata) netto ς ƧŜǎǘ ǘƻ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 70 

½ŀǎŀŘȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ¦Ƴƻǿȅ 

{ǇƽƱƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

YŀǇƛǘŀƱ podstawowy (akcyjny) wynosiƱ wg stanu na 8 359 622,18 roku 1 778 000,00 ȊƱΣ ŎȊȅƭƛ ǎǇŜƱƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ Y.S.H. 

ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ млл ǘȅǎΦ ȊƱΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ƪǿŜǎǘƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

akcyjnego w paragrafie 3. 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ 8 359 622,18 ȊƱ ƛ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Y{I ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ 

Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ мκо ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŀƪŎȅƧƴŜƎƻΦ 5ŀƭǎȊŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

jest fakultatywne. ²ŀǊǘƻǏŏ ǿynika Ȋ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀ ŎŜƴŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

emisji akcji serii L. 

YŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ŦŀƪǳƭǘŀǘȅǿƴƛŜΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 30.06.2017 r. wynosi 0,00 ȊƱ.. 

Rodzaje ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30.06.2017 r.  

Rodzaj ƪŀǇƛǘŀƱǳ {ǘŀƴ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30.06.2017 Ǌƻƪǳ ǿ ȊƱ* 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ 3 948 295,12 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 1 778 000,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 8 359 622,18 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ 0,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ 0,00 

Zysk όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ - 6 179 236,41 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŜǘǘƻ ƻƪǊŜǎǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ - 10 090,65 

hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όǿƛŜƭƪƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀύ 0,00 

ϝtƻǿȅȍǎȊŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōŀŘŀƴƛŀ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ 

5.7. bƛŜƻǇƱŀŎƻƴŀ ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ EmitŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

5.8. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ 

ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ 

obligatariuszy do nabycia tych akcji 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ Na dzƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ 

istniŜƧŊ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ȊŀƳƛŜƴƴŜ ƴŀ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 71 

5.9. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ς na podstawie 

ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ς ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ǿ ŘŀŎƛŜ 

aktualizacji Memorandum ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ 

trybie 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

docelowego. 

5.10. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego Akcji 

Emitentowi ani emitowanym !ƪŎƧƻƳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅ ǊŀǘƛƴƎΦ 

5.11. wȅƴƪƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ notowane instrumenty finansowe Emitenta 

Na rynku ASO NewConnect notowanych jest : 

a) 889 000 (ƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A1 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

nominalnej 1,00 ȊƱ όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ ллκмллύ ƪŀȍŘŀΣ  

b) 340 005 (trzysta ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ Ǉƛťŏύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B1 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ 

όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ ллκмллύ ƪŀȍŘŀ. 

5.12. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴiem istotnych jednostek jego 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ 

όŦƛǊƳȅύΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 

ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊandum Informacyjnego Emitent posiada: 

- ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ όŘŀƭŜƧΥ at9ύΣ  ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ лу 
maja 2017 r  w KRS pod nr 0000676707. 

9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǊŀǇƻǊǘŜƳ 9{tL ƴǊ пκнлмт Ȋ Řƴƛŀ нлмт-04-лт ƻ ƻōƧťŎƛǳ олл ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ǉƻ млл ȊƱ ƪŀȍŘȅΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ 

сл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 

Elektryczny Sp. z o.o. Pierwszym etapŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ 

ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘǳƱǳ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǳƪƱŀŘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ōŀǘŜǊƛƛ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ƳƻŘǳƱǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΦ  

- ǎǇƽƱƪť iTechƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ  ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ нн 
ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌ  ǿ Yw{ ǇƻŘ ƴǊ ллллсфрфспΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƻōƧŊƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ 

o.o. z siedzibŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅ ƻ мллΦллл ȊƱΣ ǇƻŘǿŀƧŀƧŊŎ ǘȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƻōƧŊƱ мллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŎŀƱƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀΦ hōƧťŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǘŜƎƻ 

ǎŀƳŜƎƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅƱ улл ǳŘȊƛŀƱƽǿ όȊŀ ƪǿƻǘť фрΦллл ȊƱύ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ ǊŀȊŜƳ мулл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

фл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻǊŀȊ ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ½ŀƪǳǇ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿǇƛǎǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƴƻǿȅch technologii. 
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5.13. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 

Emitenta 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς Krzysztof Moszkiewicz, posiada 8421 akcji Emitenta. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

5.14. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tŀƴ 5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ tǊŜȊŜǎŜƳ ǎǇƽƱƪƛ DŜƴŜrator OZE 

{Φ!ΦΦ tƻƴŀŘǘƻ Ǉŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ aƻǎȊƪƛŜǿƛŎȊΣ !ǊǎŜƴ .ŀōŀŎƘŀƴƛŀƴΣ /ŜȊŀǊȅ DǊŀǳƭ  ƻǊŀȊ !ŘŀƳ ²ȅǘǊŊȍŜƪ ǇŜƱƴƛŊ ŦǳƴƪŎƧť 

/ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ DŜƴŜǊŀǘƻǊ h½9 {Φ!Φ 

{ǇƽƱƪŀ DŜƴŜǊŀǘƻǊ h½9 {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ рпу ффр ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ олΣуу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

Emitenta. 

² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ Emitenta. 

5.15. Podstawowe ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǿǊŀȊ Ȋ 

ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 

ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

hǇƛǎ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нн ƳŀƧŀ нлмт ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ 9{tL сκнлмт ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƱ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ Φ tǊȊȅƧťŎƛŜ ƴƻǿŜƧ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ  ǊƻȊǿƻƧǳ ōȅƱƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛΦ bƻǿŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǇŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Ŏƻ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǳƱŀǘǿƛŀŏ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ŎȊȅ ƻŎŜƴȅ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 

ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƧŜŘƴŀƪΣ ƧŜŘƴŀƪ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ƴŀ 

ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŦƛǊƳ  ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ 

ǘƻ ōŀǊƛŜǊȅ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŀǊǘŊ ƴŀ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ŦƛƭŀǊŀŎƘΥ 

¶ wȅƴŜƪ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

¶ Nowe technologie 

¶ ¦ǎƱǳƎƛ ƴƛǎƪƻƴŀƪƱŀŘƻǿŜ 

¶ .ǊŀƴȍŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴŜ 
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{ǇƽƱƪŀ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ǎƪŀƭť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƧŊ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ŎȊȅƭƛ ȊƭŜŎŀ 

wykonŀƴƛŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ǇǊŀŎ όŀƴŀƭƛȊΣ ƻǇǊŀŎƻǿŀƵΣ ōŀŘŀƵΣ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ǘŜǊŜƴƽǿ ƛ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǇƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƭǳō 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƭŀƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘύ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ƛ ƴƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ  tƻǿȅȍǎȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǎǘŀƱȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ ƻōŜŎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 

ǊƻȊǿƻƧǳΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Ŧŀƪǘ ōǊŀƪǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 

ǿȅƴŀƧƳǳƧŜ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ōƛǳǊŀ ŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƎƻ ōƛǳǊŀΣ ǇƻŘ ŀŘǊŜǎŜƳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƧŜǎǘ ŀƪǘǳalnie zarejestrowana i 

ƪǘƽǊŜ ǎƱǳȍȅ Ȋŀ ŀŘǊŜǎ Řƻ ƻōƛƻǊǳ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ƻǇƱŀǘŊ 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎŀƭŜ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇƻǘƪŀƵΦ ²ǊŀȊ Ȋ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ 

ǿȅǎƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ƻǘǿƻǊȊȅŏ ōƛǳǊƻ ǿ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ƴŀōťŘȊƛŜ ƭǳō ǿȅōǳŘǳƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀǎǘŊǇƛ ǘƻ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƴŀ ŜǘŀŎƛŜΦ 

Strategia Emitenta 

{ǇƽƱƪŀ [9¢¦{ /!tL¢![ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŊ Řƴƛŀ 22 maja 2015 

ǊƻƪǳΣ ƪǘƽǊŀ ƻǇƛŜǊŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ŘǿƽŎƘ ŦƛƭŀǊŀŎƘΦ tƛŜǊǿǎȊȅƳ Ȋ ƴƛŎƘ ōȅƱ ȊŀƪǊŜǎ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ 

Řƭŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǘȅǇǳ ǇǊƛǾŀǘŜ ŜǉǳƛǘȅκǾŜƴǘǳǊŜ ŎŀǇƛǘŀƭΦ 5ǊǳƎƛƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ 

ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŜƴŜǊƎŜǘȅƪƛ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŜƴŜǊƎƛƛΦ 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ Řƭŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ƪƛŜǊǳƴƪƽǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛ ½ŀǊȊŊŘ [9¢¦{ /!tL¢![ {Φ!Φ 

ǳȊƴŀƱΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿƛƧŀŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴŊ ƛŎƘ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŊΦ tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ 

ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ǊȅƴŜƪ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴȅ ƴŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ƴŀƧŜƳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅ ƛ 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ƴŀƧŜƳ - ƘƻǘŜƭŜΣ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘȅΦ ² ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ Ȋŀǳǿŀȍŀƭƴȅ ƧŜǎǘ ǎȅǎǘŜmatyczny wzrost cen najmu, 

ȊŀǊƽǿƴƻ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ Ƨŀƪƛ ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ƻǎƛŊƎŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŜΣ 

ǎǘŀƭŜ ǊƻǎƴŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ŎŜƴ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ōŊŘȋ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀōȅǿŀŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ǳǎƱǳƎƻǿŜƧ - ǿȅƴŀƧŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀōȅǿŀŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ ŘȊƛŀƱŀƵ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΦ 5ǊǳƎƛƳ ŦƛƭŀǊŜƳΣ ƪǘƽǊȅ 

ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŜ ƧŜǎǘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀƛƴƛŎƧƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΦ ¢ǊȊŜŎƛƳ ŦƛƭŀǊŜƳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ 

ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƧŜǎǘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ ǎƛť ōǊŀƪƛŜƳ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ōťŘŊ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƎǊǳǇȅ 

kapƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ŏƻ ȊŀǇŜǿƴƛ ŜŦŜƪǘ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀƛƴƛŎƧƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǊƻȊƳƽǿ Ȋ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ¢ŜƭƳŀ !ƎŜƴŎȅ 

/ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇŀƪƛŜǘǳ ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƭǳō ȊŀƪǳǇǳ ŎŀƱŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ 

½ŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ Ƨŀƪ ƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ŎŜƭƻǿȅŎƘ όǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ōŊŘȋ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛύΣ Ŏƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǳƱŀǘǿƛŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊť ȊŀƪǳǇǳΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ȊƳƛŀƴ ǿŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ tƻƭƛǘȅƪŀ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ōťŘȊƛŜ ǇƻƭŜƎŀŏ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ȊŀƪǳǇƛŜ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ŘȊƛŀƱŀŏ ǿ 

perspektywicznych branȍŀŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǎǘŀƱȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ Ȋȅǎƪƽǿ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ōǊŀƴȍŀŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊŀ ȊŀƪǳǇƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭŜŎȊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΣ Ǉƻ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛΣ 
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ȍŜ Řŀƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊŀƱƻȍƻƴȅ ǇǊƽƎ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ /ŀƱƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀŏ ǿǎǇƽƭƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏΣ ƎŘȊƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƴŀŘǊȊťŘƴȅƳ ƧŜǎǘ [9¢¦{ /!tL¢![ {Φ!ΦΣ ŀ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎǘŀƱŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ȊȅǎƪǳΦ /ŜƭŜƳ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƱŜƎƻ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƛ Ȋȅǎƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿƛŜŘȊť ƛ ƪƻƴǘŀƪǘȅ w zakresie energii odnawialnej nie 

ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘŜƧ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜΣ Ŏƻ ǿǇƛǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ȊŀƪǊŜǎ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

½ŀǊȊŊŘ ǇƭŀƴǳƧŜ ŦƛƴŀǎƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƻǇǊȊŜŏ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧi 

ŀƪŎƧƛ ŀ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜǘŀǇŀŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŜƳƛǎƧť ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ƪǊŜŘȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ƛ ŦƛǊƳȅ ƭŜŀǎƛƴƎƻǿŜΦ ² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ 

½ŀǊȊŊŘ ǇƭŀƴǳƧŜ Řƻƪƻƴŀŏ ǳǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǘŀƪ ŀōȅ Řƻƪƻƴŀŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƪǘƽǊȅ 

ƴƛŜ ǇƻƪǊȅǿŀ ǎƛť Ȋ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ǊƻȊǿƻƧǳΦ wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ōťŘȊƛŜ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƱ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻ ǿȅǊŀȍŜƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǿƴƛŜǎƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ 

ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧť ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘŀƪ ŀōȅ Řƻǎǘƻǎƻǿŀŏ Ǝƻ Řƻ ȊŀƱƻȍŜƵ ƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

Realizacja strategii na rynku nƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ i najmu ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

Letus /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻƎƱƻǎȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴƻǿȅ ½ŀǊȊŊŘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŊ ǿ Řƴƛǳ нн ƳŀƧŀ нлмт Ǌ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ 

9{tL ƴǊ сκнлмт ōťŘȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀŏ ǎƛť ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ bŀōȅǿŀƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ƴƻȍƴŀ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ƴŀ 

grupy: 

1. 5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ƴŀƧŜƳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅ 
bŀōȅǘŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǿȅƴŀƧŜƳ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ /ŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǳƳƽǿ ƴŀƧƳǳΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǇŜǿƴƛŊ ǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

DǊǳǇƛŜ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

2. YǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ƴŀƧŜƳ 
² ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ǿǇƛǎǳƧŊ ǎƛť ƘƻǘŜƭŜ ƻǊŀȊ ǇŜƴǎƧƻƴŀǘȅΦ ² ȊŀƪǊŜǎ ǿŎƘƻŘȊŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ 

ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƴƛŎȊŜΣ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ǎȊƪƻƭŜƴƛƻǿŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ǿȅƴŀƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƪǊƽǘƪƛ ƻƪǊŜǎΦ ² 

ƻōƛŜƪǘŀŎƘ ƳƻƎŊ ȊƴŀƧŘƻǿŀŏ ǎƛť ƭƻƪŀƭŜ ƎŀǎǘǊƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǎƱǳȍŊŎŜ ƻōǎƱǳŘȊŜ ƴŀƧŜƳŎƽǿ. 

3. 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪŀ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƪǳǇǳƧŜ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴƛŜ ƎǊǳƴǘȅ ǇƻŘ ōǳŘƻǿť ŘƻƳƽǿ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘΣ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ 

ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ōǳŘƻǿťΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿƻ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ŘƻƳȅ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǿŜǊǎƧƛ αǇƻŘ ƪƭǳŎȊέΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ȊŀƪǳǇǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴŜƎƻ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧƛ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƧ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ǿ 

ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀōȅǿŀƱ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ  

hŎŜƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 

bŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŊ ǊƻƭŜ ȊŀǿǎȊŜ ƻŘƎǊȅǿŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛ Ƴŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ŎŜƴťΦ ²ǏǊƽŘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ 

ƭƻƪŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻǇǊƽŎȊ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƴŀƧŜƳΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť ƴŀ ƛƭƻǏŏ ƳƛŜƧǎŎ ǇŀǊƪƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ Řƭŀ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴŀƧŜƳŎȅΦ YƻƭŜƧƴȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ƻŎŜƴȅ ƧŜǎǘ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ōǳŘȅƴƪǳΣ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ 

ƳŜŘƛƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Ǝƻ ǇƻŘ ƪƻƴƪǊŜǘƴȅ ǘȅǇ ƴŀƧŜƳŎȅΦ hǎǘŀǘƴƛŊ ŦŀȊŊ ƻŎŜƴȅ 

ōǳŘȅƴƪǳκƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ŀƴŀƭƛȊŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƻ-ǇǊŀǿƴŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱ Řƻƪƻƴŀŏ ŀnalizy rynku pod 
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ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŘŀƴŊ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŀ ǿȅƳƻƎƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ  9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ 

ǘŀƪȍŜ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όƴǇΦ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

zabudowy i zagospodarowania teǊŜƴǳΣ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǿŜǎǘƛŀƳƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛύΦ 

tƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ  9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛ 

Řƻ ȊŀƪǳǇǳΦ ² ǊŀȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ȊŀƪǳǇƛŜ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǳȊȅǎkania stosownej decyzji administracyjnej 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ƴǇΦ ǇƻȊǿƻƭŜƵ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ ǊŜƳƻƴǘŜƳΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 

ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧƛΣ ōǳŘƻǿȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƵ ƴǇΦ ȊƎƻŘȅ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘƻǊŀ Ȋŀōȅǘƪƽǿ ƭǳō ōťŘȊƛŜ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀƱƻ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿƻƪǳǇǳ ƴǇΦ ǇǊȊŜȊ ƎƳƛƴť  ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǳƳƻǿŀ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŀ Ȋ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅ ǳȊŀƭŜȍƴƛŀ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻŘ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪǘƽǊŀ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ς ǇƻǘǊȊŜōŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ƻŎŜƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

½ŀǊȊŊŘΦ 

/ƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ǇƻŘ ƛŎƘ ǿȅƴŀƧŜƳ όƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ŘȊƛŀƱŀƵ ƻŘƎƽǊƴƛŜ 

ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƎƱƽǿƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ŎŜƴƻǿŜƧΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

9ƳƛǘŜƴǘ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ o.o. z 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿƛŜΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť пΦфрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ 

do dnia 31 grudnia нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊ ōťŘŊŎŊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ 

Czernikowe, gdzie prowadzi ƘƻǘŜƭ ƻǊŀȊ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧťΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇŜǊŀǘŜƳ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅƳ Ȋ Řƴƛŀ м ƭǳǘŜƎƻ нлмт Ǌƻƪǳ 

ǎŀƳŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴƛƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť рΦлмуΦнлл ȊƱƻǘȅŎƘ όмннфΣнс Ƴн ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧύΣ ǿ Ŏƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǿƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƘƻǘŜƭƻǿƻ-restauracyjne, co zƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻŘƴƻǎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƎƻ 

ȊŀƪǳǇǳΦ IƻǘŜƭ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ мл ǇƻƪƻƧŀƳƛΣ Ȋ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ƱŀȊƛŜƴƪŀƳƛΣ ƪƭƛƳŀǘȅȊŀŎƧŊΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘŜƳ ƻǊŀȊ ǘŜƭŜǿƛȊƧŊΣ ƪǘƽǊŜ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƴƻŎƭŜƎ ол ƻǎƻōƻƳΦ wŜǎǘŀǳǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇƻƴŀŘ нлл ƎƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀȊΣ ǇƻǎƛŀŘŀ 

ǇŜƱƴŜ ȊŀǇƭŜŎȊŜ ƎŀǎǘǊƻƴƻƳƛŎȊƴŜΦ ² ōǳŘȅƴƪǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ŘǿƛŜ ǎŀƭŜ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƭŜǘƴƛƳ ŘȊƛŀƱŀ Řǳȍȅ 

ƻƎǊƽŘŜƪ ǇǊȊȅ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧƛΦ hōƛŜƪǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǊƪƛƴƎ ƴŀ рл ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΦ ½ŀƪǳǇ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 

pozyskanych z emisji akcji serii C1. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǘŀƪ ŀōȅ ǿ 

ǎȊȅōƪƛƳ ŎȊŀǎƛŜ ƘƻǘŜƭ ȊŀŎȊŊƱ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ Ȋȅǎƪƛ ƴƛȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ лс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪi Casa Sp. z o.o. z 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť мΦлрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ 

Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ 

Toruniu przȅ ǳƭƛŎȅ tƻŘƳǳǊƴŜƧΦ .ǳŘȅƴŜƪ ǳȍȅǘƪƻǿȅΣ ŘŀǿƴŜ ƪƛƴƻΣ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǘŀǊƻƳƛŜƧǎƪƛŜƎƻ 

ƴŀƧǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀōȅǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǳȊƴŀƴŜƎƻ Ȋŀ ǇƻƳƴƛƪ ƘƛǎǘƻǊƛƛΣ ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ ƴŀ ƭƛǎǘť ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ 

ŘȊƛŜŘȊƛŎǘǿŀ ƪǳƭǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ¦b9{/hΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǎŀƳ ƻōƛŜƪǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ȊŀōȅǘƪƽǿΦ .ǳŘȅƴŜƪ ƻŘŘŀƭƻƴȅ 

ƧŜǎǘ ƻ ǇŀǊťŘȊƛŜǎƛŊǘ ƳŜǘǊƽǿ ƻŘ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘŜǇǘŀƪǳ ƳƛŀǎǘŀΣ Ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť муу ƳнΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ōǳŘȅƴƪǳ ǿŜŘƱǳƎ 

ǿȅŎŜƴȅ Ȋ Řƴƛŀ мф ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱŀ мΦлртΦллл ȊƱΦ hŘ ŎȊŀǎǳ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅƪƻƴŀƴȅ ǇǊƻƧŜkt 

ŀǊŎƘƛǘŜƪǘƻƴƛŎȊƴȅ ǇǊȊŜōǳŘƻǿȅ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅ Ȋ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘƻǊŜƳ ȊŀōȅǘƪƽǿΣ ǘŀƪȍŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŎȊȅƴƛƻƴŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǇǊŀŎŜ 

modernizacyjno-ǊŜƳƻƴǘƻǿŜ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ōǳŘȅƴƪǳ Řƻ ǳȍȅǘƪǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ Ŏƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻŘƴƻǎƛ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ z wyceny. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛΦ 
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9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ лт ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť пуоΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅŎŜƴȅ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ р ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΦ ¦Ƴƻǿŀ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт 

ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ т ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ƳŀƧŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť 

ƻŘ мллл Ƴн Řƻ мпоу ƳнΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻƪ у ƪƳ ƻŘ ƎǊŀƴƛŎȅ ¢ƻǊǳƴƛŀΣ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎŊǎƛŜŘȊǘǿƛŜ 

ƎƳƛƴƴŜƧ ŘǊƻƎƛ ŀǎŦŀƭǘƻǿŜƧΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ǎŊ ƴƛŜȊŀōǳŘƻǿŀƴŜΣ ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ƪǎȊǘŀƱǘŀŎƘ ȊōƭƛȍƻƴȅŎƘ Řƻ ƪǿŀŘǊŀǘǳΣ ƻ ǊƽǿƴȅƳ 

ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛǳ ǘŜǊŜƴǳΦ hǘƻŎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀōǳŘƻǿŀ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŀ ƻǊŀȊ Ǉƻƭŀ ǳǇǊŀǿƴŜΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ƻǊŀȊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ ƧŜ Ƨŀƪƻ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘǳŘƛǳƳ ¦ǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ƛ 

YƛŜǊǳƴƪƽǿ ½ŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ tǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻ DƳƛƴȅ _ȅǎƻƳƛŎŜ - przedmiotoǿŜ ŘȊƛŀƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ǇƻŘ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŜΣ Řƭŀ ƻōǎȊŀǊǳ ŘȊƛŀƱŜƪ ƴƛŜ Ƴŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ aƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ 

Planu Zagospodarowania Przestrzennego. ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ 

Realizacja strategii na rynku nowych technologie 

5ǊǳƎƛƳ ŦƛƭŀǊŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǎŊ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛťΦ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ 

ǿŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊƱŀ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎȅƳƛ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z 

ƻŘƴŀǿƛŀƭƴȅƳƛ ȋǊƽŘƱŀƳƛ ŜƴŜǊƎƛƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƴŀŘŀƭ ǿ ƳƻŎȅΣ ƛ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏΣ ƎŘȅ ōťŘȊƛŜ ƪǳ ǘŜƳǳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƎƱƽǿƴȅƳ ƳƻǘƻǊŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƧŜǎǘ ǇƻǿƻƱŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w dniu 07 

kwietnia 2017 ǎǇƽƱƪƛ Miejskƛ tƻƧŀȊŘ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ олл ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ǉƻ млл ȊƱ ƪŀȍŘȅΣ Ŏƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛ сл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 5ǊǳƎŊ ǎǘǊƻƴŊ ¦Ƴƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ Ǉƻƭǎƪƛ ǿȅƴŀƭŀȊŎŀΣ ƪǘƽǊȅ ƻŘ ǇŀǊǳƴŀǎǘǳ ƭŀǘ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀƳƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻƧŀȊŘŀŎƘ 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜƳ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜƳΥ ƳƻŘǳƱƽǿ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿΣ ǎǘŜǊƻǿŀƴƛŀ 

Řƻ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿ ƛ  ȊŜǎǘŀǿƽǿ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ƴŀǇťŘŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ aƛŜƧǎƪƛ 

Pojazd Elektryczny Sp. z o.o. ōťŘȊƛŜ ǎƪǳǇƛŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ōǳŘƻǿƛŜ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ 

ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ƻǎƽō ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǳƴƛƪŀǘƻǿȅ ƴŀ ǎƪŀƭť 

ǏǿƛŀǘƻǿŊ ŀƭƎƻǊȅǘƳ ƻōǎƱǳƎƛ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ȊŜǎǇƻƭƻƴȅŎƘ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȅ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ƛŎƘ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ 

Ƨŀƪ ƛ ȍȅǿƻǘƴƻǏŏΦ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǘŀ ōťŘȊƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō Ƨŀƪ ƛ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧΦ tƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ Elektryczny Sp. z o.o. jest procedura 

ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘǳƱǳ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǳƪƱŀŘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ōŀǘŜǊƛƛ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ƳƻŘǳƱǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇƻƧŀȊŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΦ hōŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎŊ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻŘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳ Ƨŀƪ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǿƛŊȊŀƱ Ƨǳȍ ƪƻƴǘŀƪǘ ǿ ǘŜƧ ǎǇǊŀǿƛŜ Ȋ 

Rzecznikiem Patentowym. 

 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƻōƧŊƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ Games Sp. z 

ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅ ƻ мллΦллл ȊƱΣ ǇƻŘǿŀƧŀƧŊŎ ǘȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƻōƧŊƱ мллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŎŀƱƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀΦ hōƧťŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǘŜƎƻ 

ǎŀƳŜƎƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅƱ улл ǳŘȊƛŀƱƽǿ όȊŀ ƪǿƻǘť фрΦллл ȊƱύ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ ǊŀȊŜƳ мулл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

фл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻǊŀȊ ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ½ŀƪǳǇ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴȅ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿǇƛǎǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

 

hǇƛǎ ŎŜƭƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΥ 

 

5ƻƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎǊȅ ϦC· DŀƳŜΥ tǊŜǇŀǊŜ ǘƻ ōŀǘǘƭŜϦ ƻǊŀȊ ϦC· DŀƳŜΥ !ǎǎŜǘ ƳŀƴŀƎŜǊϦΦ DǊŀ C· DŀƳŜ 

όƘǘǘǇΥκκŦȄƎŀƳŜΦǇƭκύ ƧŜǎǘ ƎǊŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴƻ-ƭƻƎƛŎȊƴŊ ƻŘōȅǿŀƧŊŎŊ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳΣ ƻƴƭƛƴŜΣ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿƛŜƭǳ 
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ƎǊŀŎȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΦ DǊŀŎȊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƎƻ ǎǳǊƻǿŎŀΣ ƧŜƎƻ ŎŜƴŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ƪǳǊǎΦ 

YǳǊǎ ǎƛť ȊƳƛŜƴƛŀΣ ŀ ƎǊŀŎȊŜ ƳŀƧŊ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǎȊŜǊŜƎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛƪť ƛ 

kierunek zmian kursu. 

 

tƭŀƴƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳΥ 

- ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΤ 

- ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ όǎǇǊȊťǘ Řƻ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ƭƛŎŜƴŎƧŀ ƴŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜΣ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

ƴŀǊȊťŘzi developerskich). 

 

½ŀǊȊŊŘ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ǎǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǿ ŎƛŊƎǳ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 

ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƛ ȊŀŎȊƴƛŜ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ tǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ƳƛƪǊƻǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿ ƎǊŀŎƘ ƻǊŀȊ ƻŘ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿΣ ǳƳƛŜǎȊŎȊŀƧŊŎ ǊŜƪƭŀƳȅ ǿ ŘŀǊƳƻǿȅŎƘ ǿŜǊǎƧŀŎƘ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛΦ 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ƴƛǎƪƻƴŀƪƱŀŘƻǿych 

/ŜƭŜƳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǿƽŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ŦƛƭŀǊƽǿ ǎŊ 

ȊƴŀŎȊƴŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀƱΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀŏ ǿ ǎǇƽƱƪƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜ ǎƛť ōǊŀƪƛŜƳ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ 

ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ tǊȊȅƪƱŀŘŜƳ ǘŀƪƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ǎŊ ǳǎƱǳƎƛ tw ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΦ 

Dodatkowym atutem tego filaru jest efŜƪǘ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǎŀƳŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ½ŀǊȊŊŘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛ Ȋ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ 

ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀǊȊŊŘŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢ŜƭƳŀ !ƎŜƴŎȅ /ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀƪǳǇǳ ǇŀƪƛŜǘǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ŘǳŜ ŘƛƭƛƎŀƴŎŜΦ ¢ŜƭƳŀ !ƎŜƴŎȅ 

/ƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ŦƛǊƳ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť twΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƛŜƳ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ŜǾŜƴǘƽǿΦ 

Realizacja strategii na rynku ōǊŀƴȍ perspektywicznych 

WŜǎǘ ǘƻ ƻōǎȊŀǊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴƴȅ ƴƛȍ αbƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜέΣ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ǊƽȍƴƛŎŊ ƧŜǎǘΣ ȍŜ ōǊŀƴȍŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴŜ ƴƛŜ 

ƳǳǎȊŊ ōȅŏ ƴƻǿȅƳƛ ōǊŀƴȍŀƳƛΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ƳǳǎȊŊ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǿƻǏŎƛŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛΦ WŜǎǘ ǘƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇŀƴǳƧŊŎȅƳƛ ǘǊŜƴŘŀƳƛ ƻǊŀȊ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜƳ ǊȅƴƪǳΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ŎȊťǎǘƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ŘƻǎƪƻƴŀƭŜ 

ȊƴŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ŘȊƛŜŘȊƛƴΣ ŀƭŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ Ƴŀ ƴƻǿŊ ƧŀƪƻǏŏ ƭǳō ǘŜȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿ 

ŘŀƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƛ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǇƻǇȅǘΦ CƛƭŀǊ ǘŜƴ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇƻŘŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎŊ 

ǘǊŜƴŘƻƳ ȊŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ŜƳƛǘŜƴǘ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ȊŀƪǳǇ 

ǇŀƪƛŜǘƽǿ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƭŜŎȊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΣ Ǉƻ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ȍŜ Řŀƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊŀƱƻȍƻƴȅ ǇǊƽƎ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ лр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ Ȋ ƎǊǳǇŊ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-TranǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇŀƪƛŜǘǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ  

{ǇƽƱƪŀ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-¢ǊŀƴǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƭƛŘŜǊƽǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ƛ 

ŘȋǿƛƎƻǿŜƧ ǿ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ²ƛŜƭƪƻǇƻƭǎŎŜΦ tƻǎƛŀŘŀ ȍǳǊŀǿƛŜ ƻ ǳŘȋǿƛƎǳ ƻŘ мн Řƻ мнл ǘƻƴΣ ŎƛŊƎƴƛƪƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜΣ ƴŀŎȊŜǇȅ 

ƴƛǎƪƻǇƻŘǿƻȊƛƻǿŜΣ ǿȅǿǊƻǘƪƛΣ ǇƱǳƎƻǎƻƭŀǊƪƛΣ ƪƻǇŀǊƪƛΣ ǎǇȅŎƘŀǊƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎŀƳƻŎƘƻŘȅ ŘƻǎǘŀǿŎȊŜ Řƻ оΣр ǘƻƴȅΦ tƻŘƳƛƻǘ 

ǘŜƴ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŎƛťȍŀǊƻǿȅŎƘΣ ǿǳƭƪŀƴƛȊŀŎƧťΣ ǎǘŀŎƧť 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƻǊŀȊ ǿƱŀǎƴŊ ōǊȅƎŀŘť ōǳŘƻǿƭŀƴƻ-ƳƻƴǘŀȍƻǿŊΦ 
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!ƴŀƭƛȊŀ Ǌȅƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

 
Rynek wynajmu powierzchni biurowych w Polsce 

wƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴŀƧƳǳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмс ǊΦ ƴŀǇťŘȊŀƱŀ ŜƪǎǇŀƴǎƧŀ ƴŀƧŜƳŎƽǿ Ȋ 

ǎŜƪǘƻǊŀ .thκ{{/Φ YƻƴŘȅŎƧŀ ǘŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ ² Ǌƻƪǳ нлмс Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ǇƻǿƛťƪǎȊȅƱ ǎƛť ƻ улл ǘȅǎΦ ƳƪǿΦ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛΦ ²ŜŘƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 

ǊŀǇƻǊŎƛŜ αtƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ōƛǳǊƻǿȅέ ǿȅŘŀƴƛŜ нлмт ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ Ŝ-ōƛǳǊƻǿŎŜΦǇƭ tƻƭǎƪŀ ŎƛŜǎȊȅ ǎƛť ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǏǊƽŘ ǇŀƵǎǘǿ 9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧΦ tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ōƛǳǊƻǿȅ ŎƛŊƎƭŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΣ 

a nowe ƻōƛŜƪǘȅ ǎȊȅōƪƻ ȊȅǎƪǳƧŊ ƴŀƧŜƳŎƽǿΦ tƻƭǎƪŀ ƴƛŜȊƳƛŜƴƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ƎǊƻƴƛŜ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ 

ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƭŀ ǿƛŜƭǳ ŦƛǊƳΣ ǿ ǘȅƳ ƎƱƽǿƴƛŜ Řƭŀ ǘȅŎƘ Ȋ ōǊŀƴȍȅ .thΦ bƻǿƻŎȊŜǎƴŜ ǳǎƱǳƎƛ Řƭŀ ōƛȊƴŜǎǳ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻōŜŎƴƛŜ 

ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ 

² ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ  ǇƻŘŀȍ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмс ǊΦ ǿȅƴƻǎƛƱŀ оΣфн Ƴƭƴ ƳƪǿΦ ŀ ǿ 

ŎŀƱȅƳ ƪǊŀƧǳ ōȅƱƻ ǘƻ уΣфт Ƴƭƴ ƳƪǿΦ ²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ /.w9κthwC ƴƻǿŀ ǇƻŘŀȍ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ ǿ ƳƛŀǎǘŀŎƘ 

regionalnych w 201с Ǌ ǿȅƴƛƻǎƱŀ пфлΣс ǘȅǎΦ ƳƪǿΦ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ Ǌƻƪǳ нлмт Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ƻƴŀ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛťƪǎȊŀ ƛ ǿȅƴƛŜǏŏ 

632,8 mkw. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ .bt tŀǊƛōŀǎ wŜŀƭ 9ǎǘŀǘŜ 

² нлмс ǊΦ ǿŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ /.w9 wŜǎŜŀǊŎƘ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ōƛǳǊƻǿŜ ǿȅƴƛƽǎƱ рурΣс ǘȅǎΦ ƳƪǿΦ Ŏƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť 

ƴŀ п҈ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ōƛǳǊƻǿŜ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ  ǿ 

YǊŀƪƻǿƛŜ όмут ǘȅǎΦ ƳƪǿΦύΣ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ όмнпΣр ǘȅǎΦ ƳƪǿΦύ ƛ ¢ǊƽƧƳƛŜǏŎƛŜ όфоΣн ǘȅǎΦ mkw.). W 2016 r. 69% transakcji 

ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǳƳƻǿȅ ƴŀƧƳǳΦ  ² ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ǎǘŀǿƪƛ ǿȅƴŀƧƳǳ ǿŀƘŀƱȅ ǎƛť ƻŘ млΣр Řƻ мр 9¦w ȊŜ 

ƳƪǿΦ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ ƴŀ Ǌƻƪ нлмт ǎǘŀǿƪƛ ǘŜ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿȊǊŀǎǘŀŏ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŘǳȍŊ ƛƭƻǏŏ ƴƻǿȅŎƘ 

powieǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿ ōǳŘƻǿƛŜΦ 
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12% 
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¦ŘȊƛŀƱ Ȋŀǎƻōƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ ǿ ƎƱƻǿƴȅŎƘ 
miastach regionalnych, w % 

Szczecin

YǊŀƪƽǿ

²ǊƻŎƱŀǿ

¢ǊƽƧƳƛŀǎǘƻ

tƻȊƴŀƵ

Katowice

_ƽŘȋ
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½ŀƪǊŜǎ ŎȊȅƴǎȊǳ ǿ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ό9¦wκƳƪǿΦκƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜύ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ /.w9κ thwCΣ п ƪǿΦ нлмсΣ  

²ȅǎƻƪŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƴŀƧŜƳŎƽǿ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ Ƴŀ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛƭƻǏŏ Ǉǳǎǘƻǎǘŀƴƽǿ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ƴƛǎƪƛ 

poziom pǳǎǘƻǎǘŀƴƽǿΦ tƻȊƛƻƳ Ǉǳǎǘƻǎǘŀƴƽǿ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмс Ǌƻƪǳ ǿ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƻǎŎȅƭƻǿŀƱ ƳƛťŘȊȅ сΣн҈ ǿ 

_ƻŘȊƛ ŀ мпΣл҈ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΦ tƻƳƛƳƻ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇƻȊƛƻƳǳ Ǉǳǎǘƻǎǘŀƴƽǿ ǿ _ƻŘȊƛ ƳƻȍŜ ƻƴ ǿȊǊƻǎƴŊŏ ǿ Ǌƻƪǳ 

нлмт ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ƻŘŘŀƴŀ Řƻ ǳȍȅǘƪǳΦ 

 

Regionalne rynki biurowe ς wybrane miasta 

Miasto ½ŀǎƽō ōƛǳǊ 

(mkw.) 

W budowie 

(mkw.) 

Pustostany (%) bŀƧǿȅȍǎȊŜ ŎȊȅƴǎȊŜ ōŀȊƻǿŜ 

ό9¦wκƳƪǿΦκƳƛŜǎƛŊŎύ 

Szczecin 156100 30800 14,7% 12,00 

tƻȊƴŀƵ 427800 22500 13,6% 14,00 

¢ǊƽƧƳƛŀǎǘƻ 633900 141800 11,1% 13,50 

_ƽŘȋ 360000 138500 6,2% 13,50 

²ǊƻŎƱŀǿ 847800 146700 12,5% 15,00 

Katowice 443100 42000 14,0% 13,00 

YǊŀƪƽǿ 915800 273200 7,2% 14,00 

Lublin 140400 56400 10,9% 10,50 

¾ǊƽŘƱƻΥ /.w9κ thwCΣ п ƪǿΦ нлмс 

bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ōƛǳǊƻǿȅƳ ǿǏǊƽŘ Ƴƛŀǎǘ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƧŜǎǘ YǊŀƪƽǿΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŜ ǎǘŀƱŜƎƻ 

ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƛŜǊŀƴȅ ƴŀǇƱȅǿŜƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ .thκ{{/Φ ²ȅǎƻƪƛ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ōƛǳǊƻǿŜ ƴƛŜ 

ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ŀōǎƻǊōƻǿŀƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ powierzchni. Drugim z kolei 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǿǏǊƽŘ Ƴƛŀǎǘ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ²ǊƻŎƱŀǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘƻ ǇƻǇȅǘ ǿ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ 

ƎŜƴŜǊǳƧŊ ƴŀƧŜƳŎȅ Ƨǳȍ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ ²Ŝ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǎƛƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊȊȅ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 

liczby pustoǎǘŀƴƽǿΦ ½ƴŀŎȊŊŎŊ ƭƛŎȊōŊ Ȋŀǎƻōƽǿ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ Řƻ ǿȅƴŀƧťŎƛŜ ƳƻȍŜ ǎƛť ǇƻǎȊŎȊȅŎƛŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 

¢ǊƽƧƳƛŀǎǘƻΣ ƎŘȊƛŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƪƛƭƪǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƻ ǎǇƻǊƻ ŘǳȍȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀƧƳǳ ǇǊȊŜȊ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ 

ƴŀƧŜƳŎƽǿΦ 
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Rynek hotelarski 

W 2015 r. liczba hoteli ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ сс ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ  

ƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ номс όǿȊǊƻǎǘ ƻ нΣфо҈ Ǌƻƪ Řƻ ǊƻƪǳύΦ ²ȊǊƻǎǘ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ Ȋŀǳǿŀȍŀƭƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƘƻǘŜƭƛ 

ǘǊȊȅƎǿƛŀȊŘƪƻǿȅƳ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǎǇŀŘŜƪ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǎŜƎƳŜƴǘ ƘƻǘŜƭƛ ŘǿǳƎǿƛŀȊŘƪƻǿȅŎƘ  

i jednogwiazdkowych.  

 

Liczba hoteli w Polsce w latach 2000-2015 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ нлмсΣ wȅƴŜƪ IƻǘŜƭŀǊǎƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ [ƛǇƛŜŎ-{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмсΦ 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƘƻǘŜƭŀǊǎƪƛƳ ǿ нлмр ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣтур ƳƭŘ ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ 

ōǳŘƻǿȅ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƘƻǘŜƭŀǊǎƪƛŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ŀ ǘŀƪȍŜ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ IƻǘŜƭƻƴΦ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ нлмсΣ wȅƴŜƪ IƻǘŜƭŀǊǎƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ [ƛǇƛŜŎ-{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмсΦ 

 

tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƘƻǘŜƭƻǿȅ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ƨŀƪ ƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊȊȅ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƧŊ Ǝƻ Ƨŀƪƻ 

ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅƳ wƻȊǿƻƧƻǿƛ Ǌȅƴƪǳ ǎǇǊȊȅƧŀ ǊƻǎƴŊŎȅ ǊƻȊǿƽƧ ǘǳǊȅǎǘȅƪƛ  ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ŎȊȅ ǘŜȍ 

ǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎŀ ǎƛť Ȋ Ǌƻƪǳ ƴŀ Ǌƻƪ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŀΦ bŀƧǿȅȍǎȊŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƘƻǘŜƭƻǿŜƧ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǿ нлмр ǊΦ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛƳ όоурΣот Ƴƭƴ ȊƱύΣ 

ƳŀƱƻǇƻƭǎƪƛƳ όопмΣпт Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ȊŀŎƘƻŘƴƛƻǇƻƳƻǊǎƪƛƳ όннсΣмр Ƴƭƴ ȊƱύΦ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ ǘŜ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƎƽǊƻǿŀƱȅ 
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²ŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ όƳƭƴ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ όƳƭƴ ȊƱύ
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ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛΦ bŀƧƴƛȍǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ нлмр ǊΦ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱƻ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƻ ƱƽŘȊƪƛŜ 

ōƻ ƧŜŘȅƴƛŜ мΣрс Ƴƭƴ ȊƱ ƛ ǇƻŘƭŀǎƪƛŜ фΣрс Ƴƭƴ ȊƱΦ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ нлмсΣ wȅƴŜƪ IƻǘŜƭŀǊǎƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ [ƛǇƛŜŎ-{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмсΦ 

 

W ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƘƻǘŜƭŀŎƘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ȊŀǘǊȊȅƳǳƧŊ ǎƛť ƎƻǏŎƛŜ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅΣ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ bƛŜƳƛŜŎΣ ²ƛŜƭƪƛŜƧ .ǊȅǘŀƴƛƛΣ 

¦ƪǊŀƛƴȅ ƛ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΦ ²ȅƴŀƧŜƳ Ǉƻƪƻƛ ƴŀ ƧŜŘƴŊ Řƻōť ǎǘŀƴƻǿƛƱ ǿ нлмр ǊΦ нл҈ ǿƻƭǳƳŜƴǳΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нллс-

нлмр ƭƛŎȊōŀ ǘǳǊȅǎǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƪƻǊȊȅǎǘŀƭƛ Ȋ ǳǎƱǳƎ ƘƻǘŜƭŀǊǎƪƛŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ ус҈Φ tƻǇȅǘ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƻǏǊƻŘƪŀŎƘ 

noclegowych na przestrzeni lat 2006-нлмр ǿȊǊƽǎƱ ƻ рл҈ όǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƴƛƽǎƱ пΣс҈ύ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƘƻǘŜƭŀŎƘ ƻ 

тф҈ όǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƴƛƽǎƱ сΣт҈ύ 

Popyt na miejsca hotelowe 

 2006 2015 Wzrost 

hǏǊƻŘƪƛ ƴƻŎƭŜƎƻǿŜ 6,694 10,024 +50% (CAGR 4,6%) 

Hotele 1,295 2,316 +79% (CAGR 6,7%) 

¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ нлмсΣ wȅƴŜƪ IƻǘŜƭŀǊǎƪƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ [ƛǇƛŜŎ-{ƛŜǊǇƛŜƵ нлмсΦ 

 

wȅƴŜƪ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ 

² Ǌƻƪǳ нлмс ǿ tƻƭǎŎŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ррс ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ƻ ƴŀǇťŘȊƛŜ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅƳ ƭǳō ƘȅōǊȅŘƻǿȅƳ ǇƭǳƎ-in. 

²ȅƴƛƪ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊȅ ƻ ср҈ ƻŘ Ǌƻƪǳ нлмрΦ ² ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘ ƭƛŎȊōŀ ǘƻ ƳƻȍŜ ƧŜǎȊŎȊŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȊǊƻǎƴŊŏ 

ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿƛťƪǎȊŜ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ƻǎƽō ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƪǳǇƴŜƳ ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ȊŀǇƻǿƛŀŘŀ ǊȊŊŘΦ 
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²ŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ǿƎ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ нлмр όƳƭƴ ȊƱύ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƘƻǘŜƭƻǿȅŎƘ ǿƎ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ нлмр όƳƭƴ ȊƱύ
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¾ǊƽŘƱƻΥ ƘǘǘǇΥκκǿȅōƻǊŎȊŀΦōƛȊκōƛȊƴŜǎκмΣмллуфсΣнлтнтпфуΣƴƻǿŜ-podatki-na-auta-spalinowe-ulgi-na-elektryczne.html 

 

.ŀǊƛŜǊŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ŎŜƴŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ŀǳǘ ƻǊŀȊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƛŎƘ 

ƱŀŘƻǿŀƴƛŜΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ 9ƴŜǊƎƛƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ tƭŀƴǳ wƻȊǿƻƧǳ 9ƭŜƪǘǊƻƳƻōƛƭƴƻǏŎƛ Řƻ нлнр ǊΦ ǿ tƻƭǎŎŜ 

ƧŜȋŘȊƛŏ ōťŘȊƛŜ ƻƪƻƱƻ м Ƴƭƴ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ŀ ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘ ƭƛŎȊōŀ ǎǘŀŎƧƛ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎƛť Ȋ 

олр Řƻ сΣр ǘȅǎΦ όǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǘŜȍ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǎǘŀŎƧƛ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀύΦ {ƛƱŊ ƴŀǇťŘƻǿŊ Ǌȅƴƪǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ōťŘŊ ǿ ǇǊȊŜŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ р-т ƭŀǘ ƪƭƛŜƴŎƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴƛΦ h ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ŀǳǘ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŊ 

ǳƳƻǿȅ ƧŀƪƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍΦ bƛǎǎŀƴŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť Ȋ ƪƻǊǇƻǊŀŎƧŊ 9ƭŜŎǘǊƛŎ ¢ŀȄƛ ƴŀ Řƻǎǘŀǿť 

нлл ǘŀƪǎƽǿŜƪ ƻ ƴŀǇťŘȊƛŜ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅƳΦ YƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻǊǇƻǊŀŎƧŜ Ȋ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ƛƳ 

ǇǊȊȅƴƛŜǏŏ ǿȅƳƛŜǊƴŜ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǏǊŜŘƴƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ http://wyborcza.biz/biznes/1,100896,20727498,nowe-podatki-na-auta-spalinowe-ulgi-na-elektryczne.html 
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bŀ ƪƻǊȊȅǏŏ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀ Ŧŀƪǘ ƴƛǎƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻŘǊƽȍȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƻǎȊŊ ǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ о-р ȊƱ Ȋŀ 

млл ƪƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ŀƪǳƳǳƭŀǘƻǊƽǿ ǿ taryfie nocnej lub 7-мл ȊƱ ǇǊȊȅ ƱŀŘƻǿŀƴƛǳ ǿ ŘȊƛŜƵΦ {ȊŀƴǎŊ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ 

Ǌȅƴƪǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ŜƭŜƪǘǊƻƳƻōƛƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ 

ǿ ǎǿƻƛŎƘ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘ Ƴŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ 

¶ ȊŀƪǳǇ ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ǘŀƵǎȊȅ όȊƻǎǘŀƴƛŜ Ȋǿƻƭƴƛƻƴȅ Ȋ ŀƪŎȅȊȅύΤ 

¶ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǳȊȅǎƪŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅȍǎȊŜƎƻ ƻŘǇƛǎǳ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎȅƧƴŜƎƻΤ 

¶ ƪƛŜǊƻǿŎŀ ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ƧŜȋŘȊƛƱ ǿȅƎƻŘƴƛŜƧ όƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ōǳǎǇŀǎƽǿύ ƛ ǘŀƴƛŜƧ 

όōŜȊǇƱŀǘƴŜ ǇŀǊƪƻǿŀƴƛŜ ǿ ŎŜƴǘǊŀŎƘ ƳƛŀǎǘύΤ 

¶ do 2020 Ǌƻƪǳ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǎƛŜŏ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ όǇƻƴŀŘ с ǘȅǎƛťŎȅ Ǉǳƴƪǘƽǿ ǿ 

32 aglomeracjach); 

¶ ǎŀƳƻǊȊŊŘȅ ōťŘŊ ŎƘťǘƴƛŜƧ ǿȅōƛŜǊŀŏ ŀǳǘƻōǳǎȅ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜ όǎȊȅōǎȊŀ ƛ ǘŀƵǎȊŀ ōťŘȊƛŜ ōǳŘƻǿŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅύΤ 

¶ ǿƱŀŘȊŜ ƭƻƪŀƭƴŜ ƻǘǊȊȅƳŀƧŊ ǊŜŀƭƴŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ Řƻ ǿŀƭƪƛ ƻ ƭŜǇǎȊŜ ǇƻǿƛŜǘǊȊŜ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǘŜǊŜƴƛŜ όƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

ustanawiania stref zeroemisyjnych). 

²ŜŘƱǳƎ ǎƻƴŘŀȍǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ !w/ wȅƴŜƪ ƛ hǇƛƴƛŀ ƪƛŜǊƻǿŎȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ŎƘťǘƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƭƛōȅ ȊŀƪǳǇǳ 

ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΣ ƎŘȅōȅ ƳƻƎƭƛ ȊŀƻǎȊŎȊťŘȊƛŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀ ƪƻǎȊǘ ȊŀƪǳǇǳ ŀǳǘ ōȅƱōȅ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǇŀƵǎǘǿƻ ƭǳō ōȅƱōȅ ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛǎƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ LǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǘŜȍ ȊŀǎƛťƎ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ ǿ ŀƴƪƛŜŎƛŜ ǿǎǇƻƳƛƴŀ ǇƻƴŀŘ ǇƻƱƻǿŀ ǇƻŘŘŀƴȅŎƘ ōŀŘŀƴƛǳ ƪƛŜǊƻǿŎƽǿ όȊŀǎƛťƎ 

ǇƻǿȅȍŜƧ олл ƪƳ ƴŀ ƧŜŘƴȅƳ ƱŀŘƻǿŀƴƛǳ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀ Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ŀǳǘŀύΦ  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ ƘǘǘǇΥκκƳŀƳǎǘŀǊǘǳǇΦǇƭκǊŀǇƻǊǘκмлмотκǇƻƭŀŎȅ-mowia-tak-samochodom-elektrycznym 

 

Rynek budowlany 

tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅŎƘ tYh .t ǿ нлмт Ǌ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻƴŀŘ млл ƳƭŘ ȊƱΦ 

²ŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ taw α{ŜƪǘƻǊ ōǳŘƻǿƭŀƴȅ ǿ tƻƭǎŎŜ нлмт ς Analiza regionalna. Analiza rynku i prognozy rozwoju na 

lata 2017-нлннέΣ Ǉƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ǿ нлмс ǊΦΣ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǎǘƻǇƴƛƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǊŜƎƛƻƴƽǿΣ ōťŘŊŎȅ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ǿȊƳƻȍƻƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘΦ bŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ōǳŘƻǿƭŀƴȅƳ ŘƻƳƛƴǳƧŜ Ǉƛťŏ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿΥ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛŜΣ 
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bƛǎƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ π ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻ
ǇƻƱƻǿť ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜƧŜŎƘŀƴƛŀ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ олл ƪƳ ƴŀ
ƧŜŘƴȅƳ ƱŀŘƻǿŀƴƛǳ

5ƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ȊŀƪǳǇǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ
ǇŀƵǎǘǿŀ

tǊȊȅƧŀȊƴƻǏŏ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǳƭƎƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ
z korzystaniem z takiego samochodu.

/ƻ ōȅ /ƛť ȊŀŎƘťŎƛƱƻ Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΚ 

/ƻ ōȅ /ƛť ȊŀŎƘťŎƛƱƻ Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǎŀƳƻŎƘƻŘǳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΚ
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ǏƭŊǎƪƛŜΣ ǿƛŜƭƪƻǇƻƭǎƪƛŜΣ ŘƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛŜ ƻǊŀȊ ƳŀƱƻǇƻƭǎƪƛŜΦ bŀƧǿƛťŎŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ōƻ ŀȍ муΣм҈ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ 

ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƻ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛŜΦ  

 

¾ǊƽŘƱƻΥ taw 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ  ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎǇƽƱŜƪ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǿ нлмс ǊΦ ǎŊ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ƛŎƘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ƴŀǿŜǘ ƻ рл҈Φ  

Perspektywy dla budownictwa energetȅŎȊƴŜƎƻ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ƪƛŜǊǳƴƪƻǿȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŜƴŜǊƎƛƛΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ƻōŜŎƴƛŜ ŘǳȍȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ нлмф Ǌƻƪǳ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀŘǇƻŘŀȍ ǎƛƱȅ ǊƻōƻŎȊŜƧΦ 

W budownictwiŜ ƪǳōŀǘǳǊƻǿȅƳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƧŜǎǘ ƭŜǇǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻŘŀȍȅ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ 

ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǇƱȅǿǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ǿȅƘŀƳƻǿŀŏ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ hōŜŎƴƛŜ ǊȅƴŜƪ 

ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘȅΦ ²ȅƪƻƴŀǿŎȅ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀƧŊ ǊƻǎƴŊŎȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ Ǌȅƴƪǳ ƳƻŘŜǊƴƛȊŀŎƧƛ ǎǘŀǊȅŎƘ ŎŜƴǘǊƽǿ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ōƛǳǊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ƘŀƴŘƭƻǿƻ-ǳǎƱǳƎƻǿŜ ǿ ƳŀƱȅŎƘ ƳƛŀǎǘŀŎƘΦ 

wȅƴŜƪ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƎƻ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǿȅǎƻƪŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳΦ ²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ D¦{ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ 

stycznia do ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмс ǊΦ ƻŘŘŀƴƻ Řƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻƴŀŘ мнΣт ǘȅǎΦ ƳƛŜǎȊƪŀƵΦ ¢ƻ ŀȍ ƻ фΣн҈ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘȅƳ 

ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлмр ǊΦ /ƻ ǿŀȍƴŜΣ ǿȊǊƻǎƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōŀ ƳƛŜǎȊƪŀƵΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ōǳŘƻǿť ǊƻȊǇƻŎȊťǘƻ ς do 14,8 tys., czyli o 

пΣо҈ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘ ǊƻƪƛŜƳΦ ²ǎȊȅǎǘƪƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ ǘŜƴ ǘǊŜƴŘ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱΦ 
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²ŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǿ ƳƭŘ ȊƱ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ tYh 5aΣ ϝǇǊƻƎƴƻȊŀΣ ϝϝŘŀƴŜ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜ 

 

wȅƴŜƪ ǿȅƴŀƧƳǳ ǎǇǊȊťǘǳ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ 

½ ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŜ ²ȅǇƻȍȅŎȊŀƭƴƛ ό9w!ύΣ ǿȅƴƛƪŀΣ  ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǿȅƴŀƧƳǳ 

ǎǇǊȊťǘǳ ǿ нлмр ǊΦ ǿȊǊƽǎƱ ƻ нΣл҈Σ ǿ нлмс ǊΦ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нΣу҈ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ нлмт ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ мΣф҈ ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƎƻ ǊȅƴƪǳΦ 

tƻƭǎƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ōŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ Ŏƻ Ƴŀ ōŀǊŘȊƻ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛƭƻǏŏ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ Ŏƻ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƴƛǎƪŊΣ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ǇŜƴŜǘǊŀŎƧť 

Ǌȅƴƪǳ ǿȅƴŀƧƳǳ ƳŀǎȊȅƴ ǘƻ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ƭŀǘŀ ǎŊ ŘƻōǊŜΦ 

bŀ ŎŜƴťΣ ƧŀƪŊ ŦƛǊƳȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ǇƱŀŎŊ Ȋŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƪǿƻǘȅ ȊŀƪǳǇǳΦ ½ƴŀŎȊŊŎŊ ŎȊťǏŏ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻŎƘƱŀƴƛŀƧŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘȅ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎȅƧƴŜ ƛ ƴŀǇǊŀǿȅΦ ½ ǿƛŜƭǳ ǿȊƎƭťŘƽǿ ŦƛǊƳȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ŘŜŎȅŘǳƧŊ 

ǎƛť ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǿȅƴŀƧŜƳ ƳŀǎȊȅƴΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƻǇŎƧŊ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǎǘǎȊŊ ƛ ǘŀƵǎȊŊ ƴƛȍ ƴǇΦ ƭŜŀǎƛƴƎΦ 

5ǳȍŜ ŦƛǊƳȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ŘƻǏŏ ŎȊťǎǘƻ ŘŜŎȅŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ȊŀƪǳǇ ƳŀǎȊȅƴ ς ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ 

ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ ²ȅŘŀǿŀŏ ōȅ ǎƛť ƳƻƎƱƻΣ ȍŜ ǿȅƴŀƧťŎƛŜ ǇŀǊƪǳ 

maszynowego jest bardziej interesuƧŊŎŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Řƭŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ȊŀƪƱŀŘƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀǿŜǘ ŘǳȍŜ 

ŦƛǊƳȅ ōŀǊŘȊƻ ŎƘťǘƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǿȅǇƻȍȅŎȊŀƭƴƛ ǎǇǊȊťǘǳΦ tǊƻǎǘŜ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧŜ ǇƻƪŀȊǳƧŊΣ ȍŜ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻǇƱŀŎŀƭƴŜ 

ƪǳǇƻǿŀƴƛŜ ŎȊȅ ōǊŀƴƛŜ ǿ ƭŜŀǎƛƴƎ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ς ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǘȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŘǊƻƎƛŎƘ ƛ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ ǊȊŀŘȊƛŜƧΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƪǳǇ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƱ ōŀǊŘȊƻ ŘƱǳƎƻΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ƴŀǿŜǘ ŘǳȍŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ 

ȊŜ ǎǇǊȊťǘǳΣ Ƨŀƪƛ ƻŦŜǊǳƧŊ ǏǿƛŜǘƴƛŜ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŜ ƛ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜ ŦƛǊƳȅΣ ȊŀƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿȅǇƻȍȅŎȊŀƴiem maszyn 

budowlanych. 

5ƭŀ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƭƻƪŀƭƴȅŎƘΣ ǿȅǇƻȍȅŎȊŜƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴȅ ŎȊťǎǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ ƪƻƭŜƛ 

ƧŜŘȅƴŊ ƻǇŎƧŊΣ ƪǘƽǊŀ ǎƛť ƻǇƱŀŎŀΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ȊŀƪƱŀŘȅ ŘȊƛťƪƛ ǿȅǇƻȍȅŎȊŜƴƛǳ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 
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ƳƻƎŊ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ǎƛť ǇǊŀŎ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ƻŘ ǎǿƻƧŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅΦ ²ȅƴŀƧťŎƛŜ 

ƳŀǎȊȅƴȅ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎǳ ōǳŘƻǿȅ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ƻŘǇŀŘŀƧŊ ǿȅǎƻƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΦ 

hōƻƪ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳΣ ȊŀƭŜǘŊ ǿȅƴŀƧƳǳ ƳŀǎȊȅƴ ƧŜǎǘ ǘŜȍ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ 

ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ǇǊȊŜƎƭŊŘȅ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎȅƧƴŜ ŎȊȅ ƴŀǇǊŀǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜǳŎƘǊƻƴƴƛŜ ƳǳǎȊŊ Ǉƻƴƻǎƛŏ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ ǳǊȊŊŘȊŜƵΦ ¢Ŝ 

ǿȅŘŀǘƪƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭŜȍŊ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǿȅǇƻȍȅŎȊŀƭƴƛΣ ƻ ƛƭŜ ǳǎǘŜǊƪŀ ƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǿƛƴȅ ƻǇŜǊŀǘƻǊŀΦ 

Rynek transportowy 

5ȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱΣ ȍŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ ȊŘƻƳƛƴƻǿŀƭƛǏƳȅ ŎŀƱȅ 

ǳƴƛƧƴȅ ǊȅƴŜƪΦ /ƻ ǘǊȊŜŎƛŀ ŎƛťȍŀǊƽǿƪŀ ƴŀƭŜȍȅ ŘȊƛǏ Řƻ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅΦ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǘȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǿȊǊƽǎƱ 

Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ уΣу ǇǊƻŎΦ ǿ нллп ǊΦ ŀȍ Řƻ опΣм ǇǊƻŎΦ ǿ Ǌƻƪǳ нлм5.   

wȅƴŜƪ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ŘǊƻƎƻǿȅƳΦ tƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƳǳǎȊŊ ǎƻōƛŜ ǊŀŘȊƛŏ Ȋ ǘŀƪƛƳƛ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ Ƨŀƪ ǊƻǎƴŊŎŜ ŎŜƴȅ ǇŀƭƛǿΣ ǊƻǘŀŎƧŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƻǇƱŀǘȅ ƛ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ŘǊƻƎƻǿŜ 

ŎȊȅ ƻōƻǎǘǊȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴǇΦ ŜƳƛǎƧƛ /hнΦ tƻƳƛƳƻ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀ ǘŜƴ ǊȅƴŜƪ ǿȊǊƻǎǘ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀǿŀƴƛŜ ǿƛŜƭǳ ƴƻǿȅŎƘ ŦƛǊƳ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ŎȊŜƳǳ ǎǇǊȊȅƧŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ƻŦŜǊǘȅ ƭŜŀǎƛƴƎƻǿŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ǊƻȊōǳŘƻǿť Ŧƭƻǘȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǘransportowych.  Przy takich warunkach na 

Ǌȅƴƪǳ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ƧŜƎƻ ǊƻȊŘǊƻōƴƛŜƴƛŜΣ ŘǳȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ƛ ƴƛǎƪƻƳŀǊȍƻǿŜ ŎŜƴȅΦ 

² tƻƭǎŎŜ ŘȊƛŀƱŀ ƻƪƻƱƻ мом ǘȅǎΦ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ŘǊƻƎƻǿȅƳΣ пΣн ǘȅǎΦ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ 

ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊƛŜǊǎƪŊ ƛ оΣп ǘȅǎΦ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ƭŊŘƻǿȅƳ ǇŀǎŀȍŜǊǎƪƛƳΣ ƳƛŜƧǎƪƛƳ ƛ 

ǇƻŘƳƛŜƧǎƪƛƳΦ bŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴŊ ǳǎƱǳƎŊ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŊ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ǎǇŜŘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ōȅƱ ǇǊȊŜǿƽȊ 

ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ς wynika z raportu opracowanego przez serwis Oferteo.pl. 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ ƻŦŜǊǘŜƻΦǇƭ 
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Rodzaje ǇǊȊŜǿƻȍƻƴŜƎƻ ƱŀŘǳƴƪǳ ƛ ƧŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƻƎƽƱŜƳ 
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Rynek gier komputerowych 

²ŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ Dƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ wŜǇƻǊǘ нлмс ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŊ bŜǿȊƻƻΣ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿ нлмс ǊΦ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмр ǊΦ ǿȅƴƛƽǎƱ уΣпф҈Φ {ȊŀŎǳƴƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ǿ нлмс ǊΦ 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ ƻƪΦ ффΣс ƳƭŘ ¦{5Φ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ bŜǿȊƻƻ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊΣ ȍŜ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƻōŜŎƴŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǿ нлмф ǊΦ 

ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ƳƻȍŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ƴŀǿŜǘ ммуΣс ƳƭŘ ¦{5Φ ²ȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƴŀǇťŘȊŀ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ƛ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴƻǏŎƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Ǝƻ ƎƛŜǊ ŀ ǿƛťŎ ƎƱƽǿƴƛŜ ǘŀōƭŜǘƽǿΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΣ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ t/ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴȅƳ ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 

rozwoju rynku gier przypada na rejon Azji i Pacyfiku orŀȊ !ƳŜǊȅƪƛ _ŀŎƛƵǎƪƛŜƧΦ ² ǊŀǇƻǊŎƛŜ ŦƛǊƳŀ bŜǿȊƻƻ ǎȊŀŎǳƧŜ ȍŜ 

ƭƛŘŜǊŜƳ Ǌȅƴƪǳ ǎŊ /Ƙƛƴȅ - ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ bŜǿȊƻƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ŎƘƛƵǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ нлмс ǊΦ ǘƻ нпΣп ƳƭŘ ¦{5 ǇƻŘŎȊŀǎ 

ƎŘȅ Ǌȅƴƪǳ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻ ς ноΣс ƳƭŘ ¦{5Φ ² {ǘŀƴŀŎƘ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŀ ƴƛȍ ǇǊŀǎȅ 

(21 mld USD), radio (17 mld USD), filmu (11 mld USD) i muzyki (9 mld USD).  

5ǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘƎǊȅǿŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǊƻǎƴŊŎŊ ōŀȊŊ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǎƻƭ ς ǿŜŘƱǳƎ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƭƛŎȊōŀ ƪƻƴǎƻƭ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ ǿ Řǿŀ ƭŀǘŀ 

od premiery 55 mln sztuk ς Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƭƛǎƪƻ рл҈ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ƪƻƴǎƻƭ ǿ 

ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜ Ŏȅƪƭǳ ƛŎƘ ȍȅŎƛŀΦ 
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²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ bŜǿȊƻƻΣ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǘǊƽƧŎŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ς Chiny (24,4 

ƳƭŘ ¦{5ύΣ ¦{! όноΣс ƳƭŘ ¦{5ύ ƛ WŀǇƻƴƛŀ όмнΣп ƳƭŘ ¦{5ύΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿȅƴƻǎƛ ƻōŜŎƴƛŜ ƻƪΦ поф 

Ƴƭƴ ¦{5Φ tƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ tƻƭǎƪŀ ȊŀƧƳǳƧŜ мф ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ ² ǊŜƧƻƴƛŜ /99 tƻƭǎƪŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ŘǊǳƎƛŜ 

ƳƛŜƧǎŎŜ Ȋŀ wƻǎƧŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ǊȅƴŜƪ ƧŜǎǘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ - ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ wƻǎƧƛ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ мΣп ƳƭŘ 

¦{5ύΦ YƻƭŜƧƴŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ |ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ ȊŀƧƳǳƧŊ ¦ƪǊŀƛƴŀ όмпн Ƴƭƴ ¦{5ύΣ /ȊŜŎƘȅ (128 mln USD) i 

wǳƳǳƴƛŀ όмнс Ƴƭƴ ¦{5ύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȊŀŎǳƴƪŀƳƛ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ bŜǿȊƻƻΣ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅ нф҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ǏǿƛŀǘƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ нлмс ǊΦ ƳƛŀƱ ǎŜƎƳŜƴǘ ƎƛŜǊ ¢± ƛ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜΦ WŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȊǊƻǎƱŀ Ǌƻƪ Řƻ Ǌƻƪǳ ƻ пΣр҈ Řƻ 

poziomu 29 mld USD. Na dǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ƎǊȅ ƴŀ ǎƳŀǊǘƻŦƴȅ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ нт҈ ǿ ŎŀƱȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ 

bŀƧǿƛťƪǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǿ нлмс ǊΦ ǎŜƎƳŜƴǘ ƎƛŜǊ ƴŀ ǎƳŀǊǘŦƻƴȅ όҌноΣт҈ ǊŘǊύΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿŀǊǘƻǏŏ нтΣм ƳƭŘ 
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bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǘǊŜƴŘȅ ōǊŀƴȍƻǿŜ ƻstatnich lat to: 

ς ōŜȊǇƱŀǘƴŜ ǇƻōƛŜǊŀƴƛŜ ƎƛŜǊ Ȋ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ CǊŜŜ-to-Play, 

ς ǊƻȊǿƽƧ ƎƛŜǊ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜΣ 

ς wieloosobowe rozgrywki w systemie multiplayer, 

ς ŎƻǊŀȊ ǎȊŜǊǎȊŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ Ǌȅƴki. 

² tƻƭǎŎŜ ōǊŀƴȍŀ ƎƛŜǊ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǇǊťȍƴƛŜ ς ǿŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ bŜǿȊƻƻ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ōťŘȊƛŜ ǊƽǎƱ 

ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴƛŜ Řƻ нлмф ǊΦ ǿ ǘŜƳǇƛŜ сΣс҈Φ ² tƻƭǎŎŜ ƻōŜŎƴƛŜ ƎǊŀ моΣп Ƴƭƴ ƻǎƽōΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅΣ Řƭŀ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀΣ ƴŀ 

ǏǿƛŜŎƛŜ ƧŜǎǘ нΣм ƳƭŘ ƎǊŀŎȊȅ όǿ ǘȅƳ ǇƻƴŀŘ мрр Ƴƭƴ !ƳŜǊȅƪŀƴƽǿύΦ ½ моΣп Ƴƭƴ ƎǊŀŎȊȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ммΣф Ƴƭƴ ǳȍȅǿŀ 

ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΦ /ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ ǘŜȍ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ CǊŜŜ-to-tƭŀȅ όCнtύΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻōƛŜǊŀƴƛŜ 

ōŜȊǇƱŀǘƴȅŎƘ ƎƛŜǊ Ȋ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΦ LŎƘ ǘǿƽǊŎȅ ŎȊŜǊǇƛŊ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƳƻŘǳƱƽǿ ƻǊŀȊ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ 

Ƴƻȍƴŀ ȊŀƪǳǇƛŏ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƳƛƪǊƻǇƱŀǘƴƻǏŎƛΦ 

² ƴŀǎȊȅƳ ƪǊŀƧǳ ŘȊƛŀƱŀ ƻƪΦ мсл ŦƛǊƳ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊȅΣ ȊŀǏ ōǊŀƴȍŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ с ǘȅǎΦ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ tǊȊȅ ƻōŜŎƴŜƧ 

ŘȅƴŀƳƛŎŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎŜƪǘƻǊ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ǎƛť ǎǘŀŏ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 

ƪǊŜŀǘȅǿƴŜƎƻ ƛ ŘȊƛťƪƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘƻƳ ȊƴŀƪƛŜƳ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŎȊȅƳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ 

YƻƭŜƧƴŜ ƭŀǘŀ ǿȊǊƻǎǘƽǿ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎƛŜǊ όȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ t/Σ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ 

ƪƻƴǎƻƭŜύΣ ƪǘƽǊŀ ǘƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊƻǎƴŊŎȅ ŦǊŀƎƳŜƴǘ ǊȅƴƪǳΦ ²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŀǇƻǊǘǳ tǿ/ Dƭƻōŀƭ ŜƴǘŜǊǘŀƛƴƳŜƴǘ ŀƴŘ ƳŜŘƛŀ 

outlook 2014-нлмф ƻōŜŎƴƛŜ ǘǊǿŀ ǇǊƻŎŜǎ ƳƛƎǊŀŎƧƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΦ 5ƻ нлмф Ǌƻƪǳ 

ŎȅŦǊƻǿŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŜ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ мнΣуф ƳƭŘ ŘƻƭŀǊƽǿΣ ǘƻ ƧŜǎǘ мфΣс҈ 

ƱŊŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴŊ ŎŜŎƘŊ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

ǿ tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ ǇƭŀǎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ мф ƳƛŜƧǎŎǳ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ƛ н ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ 

|ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧΦ hŘǎŜǘŜƪ ƎǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǏǊƽŘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ǎǘŀƴƻǿƛ тн҈ - wynika z raportu Kondycja 

tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ ²ƛŘŜƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ aYƛ5bΦ 

.Ǌŀƴȍŀ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ŦŀȊť ǎǘŀōƛƭƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ŀ ǎǳƪŎŜǎȅ ǇƻƭǎƪƛŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȊƳƻŎƴƛƱȅ ǇƻȊȅŎƧť ǇƻƭǎƪƛŎƘ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ ƴŀ ŀǊŜƴƛŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΦ ² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмр ŘǿƛŜ 

ƎǊȅ ǎǇƻǏǊƽŘ мл ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƎƛŜǊ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱȅ Ȋ tƻƭǎƪƛ ς Ϧ²ƛŜŘȋƳƛƴ оϦ ƻǊŀȊ Ϧ5ȅƛƴƎ [ƛƎƘǘϦΦ {ǘŀƭŜ 

ǊƻǏƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ōǳŘȍŜǘƽǿ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ tǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ǘǿƽǊŎƽǿ ƎƛŜǊΦ ² tƻƭǎŎŜ ŘȊƛŀƱŀ ƻōŜŎƴƛŜ ƻƪƻƱo 160 firm 

5% 
2% 

10% 

27% 

27% 

29% 

|ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǿŜŘƱǳƎ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

DǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ

YƻƴǎƻƭŜ ǇǊȊŜƴƻǏƴŜ

Tablety

PC/gry MMO

Smartfony

TV, konsole



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 89 

ǘǿƻǊȊŊŎȅŎƘ ƎǊȅ ǿƛŘŜƻΦ {Ŋ ǘƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ŘǳȍŜ ǎǘǳŘƛŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎŜ Ǉƻ ƪƛƭƪǳǎŜǘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ό/5 twhW9Y¢ w95Σ /L 

DŀƳŜǎΣ ¢ŜŎƘƭŀƴŘΣ DŀƴȅƳŜŘŜύΣ Ƨŀƪ ƛ ŦƛǊƳȅ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƻ ƪŀŘǊȊŜ ƪƛƭƪǳŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƻǎƻōƻǿŜƧ όмм ōƛǘ ǎǘǳŘƛƻǎΣ !¢ 

Games, iDreams) oraz mocno ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ǎǘǳŘƛŀ όtƛȄŜƭ /ǊƻǿΣ 5ƛƎƛǘŀƭ aŜƭƻŘȅΣ DǊŜȅ ²ƛȊȊŀǊŘ LƴƴƻǾŀǘƛǾŜύΦ 

.ŀŘŀƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ƎǊǳǇƛŜ мнлл ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ǿ ǿƛŜƪǳ мр-рр ƭŀǘ ǇƻȊǿŀƭŀ ǇǊȊȅƧǊȊŜŏ ǎƛť ǇǊȊŜƪǊƻƧƻǿƛ 

ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎǊŀŎȊȅΦ ²ȅƴƛƪŀ Ȋ ƴƛŎƘΣ ȍŜ ƻōŜŎƴƛŜ Ǉƻ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜ ƎǊȅ ǿƛŘŜƻ ǎƛťƎŀƧŊ ƪƻōƛŜǘȅ όрл҈ύ ƛ ƳťȍŎȊȅȊƴ όрл҈ύΦ 

YƻōƛŜǘȅ ƴŀƧŎƘťǘƴƛŜƧ ǎƛťƎŀƧŊ Ǉƻ ƎǊȅ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όст҈ύ ƻǊŀȊ ƳƻōƛƭƴŜ ƴŀ ǎƳŀǊǘŦƻƴƛŜ ƭǳō ǘŀōƭŜŎƛŜ 

όсп҈ύΦ aťȍŎȊȅȋƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊ Ƨŀƪƻ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƪƻƴǎƻƭƛ όсф҈ύ ƻǊŀȊ ƎǊŀŎȊŜ ƎƛŜǊ ƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƳǇǳǘerach (58%). 

²ǏǊƽŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊōŀŘŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳΣ tƻƭǎŎȅ ƛƴǘŜǊƴŀǳŎƛ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǎƛťƎŀƧŊ Ǉƻ ƎǊȅ ȊŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴŜ ƴŀ ǎƳŀǊǘŦƻƴƛŜ ƭǳō 

tablecie ς 54%, gry zainstalowane na komputerze - пр҈ ƛ ƎǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ - 41%. W gry instalowane na konsolach 

gra obecnie 19% ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳΣ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ ǳōƛŜƎƱȅƳΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊ 

ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǿȊǊƻǎǘȅ ǇƻȊŀ ƎǊŀƳƛ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱȅ н҈ ǎǇŀŘŜƪΦ bŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ǘȅǇŜƳ ƎƛŜǊ ǎŊ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ǊƻƪǳΣ ƛƭƻǏŏ ƎǊŀƧŊŎȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 

ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť Ȋ пл҈ Řƻ рп҈Φ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ tƻƭƛǎƘ DŀƳŜǊǎ wŜǎŜŀǊŎƘ нлмс 

 

½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ Ǉƻ ƎǊȅ ǎƛťƎŀƧŊ ƭǳŘȊƛŜ ƳƱƻŘȊƛ ǿ ǿƛŜƪǳ мр-24 (32%) oraz w wieku 25-34 lat (32%).  

5ǳȍŊ ƛ ǊƻǎƴŊŎŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΣ ŎƛŜǎȊŊ ǎƛť ǘȊǿΦ ƎǊȅ ŦǊŜŜ-to-play, czyli takie, z 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋŀ ŘŀǊƳƻΣ ŀ ƧŜŘȅƴȅ ƪƻǎȊǘ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ƻǇŎƧƻƴŀƭƴȅƳƛ ƳƛƪǊƻǇƱŀǘƴƻǏŎƛŀƳƛ ƭǳō ǇƻǇǊŜƳƛŜǊƻǿȅƳƛ 

ŘƻŘŀǘƪŀƳƛΦ ½ŀȊǿȅŎȊŀƧ ǎŊ ǘƻ ƎǊȅ ǎƛŜŎƛƻǿŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǿǎǇƽƭƴŊ ǊƻȊƎǊȅǿƪť Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƎǊŀŎȊŀƳƛΦ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Ȋ ǘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀƳƛ Ƴŀ нκо ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ōŀŘŀƴȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅΣ ŀ ǎǇƻǏǊƽŘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ȊŘŀǊȊȅƱƻ ǎƛť ƪƛŜŘȅǏ ƎǊŀŏ ǿ ŘŀǊƳƻǿŜ 

ƎǊȅΣ нκо ǊƻōƛƱƻ ǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀΦ  

bŀƧǿƛťƪǎȊŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜΥ  

ς ǿ ƎǊŀŎƘ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ όƴǇΦ tƭŜƳƛƻƴŀΣ DƻƻŘDŀƳŜ 9ƳǇƛǊŜύΣ  

ς w prostych grach (np. na gry.pl, kurnik.pl)  

ς ƴŀ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ƻ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƎǊŀŎƘ όƴǇΦ ƻ [ƻ[Σ /{ΥDhΣ ²ƻǊƭŘ ƻŦ ¢ŀƴƪǎύ  

ς ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅǳŎƘ Řƭŀ ƎǊŀŎȊȅ όƴǇΦ ŘƻƎǊȅΦǇƭύ  

ς ƻƎƭŊŘŀƧŊŎ Ƨŀƪ ƛƴƴƛ ƎǊŀƧŊ ƭǳō ǎŀƳƛ ƴŀŘŀƧŊŎ όǘǿƛǘŎƘΦǘǾύ  

19% 

34% 

41% 

54% 

45% 

15% 

36% 

38% 

40% 

42% 

10% 

34% 

28% 

35% 

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Gra na konsoli do gier

DǊŀ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ

DǊŀ ǿ ƎǊȅ ƴŀ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ƴŀ
komputerze

Gra na smartfonie lub tablecie

Gra w gry zainstalowane na komputerze
(laptop lub PC)

[ƛŎȊōŀ ƎǊŀŎȊȅ ǿǏǊƽŘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ 

2014

2015

2016
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ς w sklepach (cdp.pl, gog.com)  

hƪƻƱƻ мнΣо ƳƛƭƛƻƴŀΣ ŎȊȅƭƛ ƴƛŜƳŀƭ мκо tƻƭŀƪƽǿ ƎǊŀΦ ² ƎǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ƭƛŎȊōŀ ƎǊŀŎȊȅ ǘƻ ǇƻƴŀŘ рл҈Φ .ŀŘŀƴƛŀ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ ȍŜ ƴŀǿŜǘ αŘŀǊƳƻǿŜέ ǇǊȊȅƴƻǎȊŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅΣ ǇƻƴŀŘ ǇƻƱƻǿŀ Ȋ мнΣо Ƴƛƭƛƻƴŀ ƎǊŀŎȊȅ ǇƱŀŎƛ όƪǳǇǳƧŊ ƎǊȅΣ ƪǳǇǳƧŊŎ 

ŘƻƱŀŘƻǿŀƴƛŀΣ ǇŀƪƛŜǘȅ ǇǊŜƳƛǳƳΣ ǎƪǊȊȅƴƪƛ ǿ /{ ŎȊȅ ǘȊǿΦ ǎƪƛƴȅ ǿ [ƻ[ǳύΦ ² ƎǊǳǇƛŜ ǘŜƧ ƻƪƻƱƻ сΣп Ƴƛƭƛƻƴŀ ƻǎƽō ŘƻƪƻƴǳƧŜ 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŘŀǘƪƛ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ плу Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘƻƭŀǊƽǿ ǊƻŎȊƴƛŜΦ |ǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘŜƴ ƎǊŀŎȊ Ȋŀǎƛƭŀ ōǊŀƴȍť ǿ 

ƪǿƻŎƛŜ соΣтп ŘƻƭŀǊƽǿ ǊƻŎȊƴƛŜ όƻƪƻƱƻ нрл ȊƱ ǊƻŎȊƴƛŜΣ нм ȊƱ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜύΦ ¢Ŝ ǿȅŘŀǘƪƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƴŀ 

ƳƻōƛƭŜΣ Ƨǳȍ ƻƪƻƱƻ ну҈ ǿǇƱȅǿƽǿ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏƴƛŜ Ȋ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΣ Řƭŀ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀ ŦǊŀƴŎǳǎƪƛ ƎǊŀŎȊ ǿȅŘŀƧŜ ǊƻŎȊƴƛŜ ƻ 

мллϷ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ tƻƭŀƪΣ ŀ ǿ ²ƛŜƭƪƛŜƧ .Ǌȅǘŀƴƛƛ ǇƱŀŎŊŎȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅ ƧŜǎǘ ƻ ф҈ ǿƛťŎŜƧύΦ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ tƻƭƛǎƘ DŀƳŜǊǎ wŜǎŜŀǊŎƘ нлмс 

 

DǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ƻƴƭƛƴŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƳΦƛƴ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƛΣ ƛƴƴŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅƳŀƎŀƧŊ 

ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛΦ ¢ŀƪ ǿƛťŎ ǿ Řƻ ƎǊŀƴƛŀ ǿ ŘŀǊƳƻǿŜ ƎǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ƻƴƭƛƴŜ ǿ ǿƛŜƭǳ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ǇƻǘǊȊŜōƴŜ ƧŜǎǘ 

ǘȅƭƪƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘŜƳΣ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪť ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŊΣ ǘŀƪŊ Ƨŀƪ aƻȊƛƭƭŀ CƛǊŜŦƻȄΣ DƻƻƎƭŜ 

/ƘǊƻƳŜ ƭǳō aƛŎǊƻǎƻŦǘ LƴǘŜǊƴŜǘ 9ȄǇƭƻǊŜǊ ƻǊŀȊ ōŜȊǇƱŀǘƴŜ ƪƻƴǘƻ ǳ ŘŀƴŜƎƻ ǿȅŘŀǿŎȅ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ ƻƴƭƛƴŜΦ 

35% 

3% 

5% 

6% 

6% 

7% 

8% 

11% 

13% 

15% 

16% 

16% 

18% 

22% 

23% 

33% 

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

bƛŜ ǿȅǎȊǳƪǳƧť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƴƻǿȅŎƘ ƎǊŀŎƘ

LƴƴŜ ȋǊƽŘƱŀ

Programy TV

Blogi internetowe

bŜǿǎƭŜǘǘŜǊȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƎƛŜǊ

Magazyny o grach

Fora internetowe

{ǘǊƻƴȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ

Serwisy z grami online

Filmy w serwisach wideo

Serwisy o grach

Reklamy w innych grach

²ȅǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪŀŎƘ

Reklamy w internecie

{ŜǊǿƛǎȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ

Znajomi, rodzina

¾ǊƽŘƱƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƴƻǿȅŎƘ ƎǊŀŎƘ ƻƎƽƭƴƛŜ 
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Yƻƴǘƻ ȊŀƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǊŜƎǳƱȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŀΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ŘŀƴŜΦ {Ʊǳȍȅ ƻƴƻ Řƻ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ Ȋ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊŜƳ ǿ ƳΦƛƴΦ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳΦ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜ 

Do najpopularniejszych ǘȅǇƽǿ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊƻǎǘŜ ƎǊȅ ƭƻƎƛŎȊƴŜ ƛ ƪŀǊŎƛŀƴŜ ŀ ǘŀƪȍŜ ōŀǊŘȊƛŜƧ ȊƱƻȍƻƴŜ 

gry akcji, strategiczne, przygodowe oraz typu MMO. 

 

4% 

5% 

10% 

12% 
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¾ǊƽŘƱƻΥ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ tƻƭƛǎƘ DŀƳŜǊǎ нлмр 

Najpopularniejszym sposobem gry jest gra samodzielƴŀΦ DǊŀ ȊŜǎǇƻƱƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƛ ǘƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ 

нм҈Φ ²ȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƧ ƎǊȅ ǘƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ŜŦŜƪǘ ŘǳȍŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƎƛŜǊ ƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊŎƛŀƴȅŎƘ ǿ ƪǘƽǊŜ 

ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƎǊŀ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊƻΦ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜ 

 

W przypadku gier free-to-Ǉƭŀȅ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƳƛƪǊƻǇƱŀǘƴƻǏŎƛŀŎƘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊŜŦŜǊƻǿŀƴŜƧ ŦƻǊƳƛŜ 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ {a{ ƻǊŀȊ ǎȅǎǘŜƳȅ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ŜƪǎǇǊŜǎƻǿȅŎƘΦ tƻŘƻōƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ 
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ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘΦ tǊŜŦŜǊƻǿŀƴŀ ŦƻǊƳŀ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ Řƭŀ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ ǘƻ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ {a{ ƪǘƽǊŀ ǿȅōƛŜǊŀƴŀ ƧŜǎǘ 

przez 75% badanych. 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ōŀŘŀƴƛŀ tƻƭƛǎƘ DŀƳŜǊǎ нлмр 

 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ ŎƛŜǎȊȅ ǎƛť ǎǘŀƭŜ ǊƻǎƴŊŎȅƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳΦ /ƻǊŀȊ ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽō ǎƛťƎŀ Ǉƻ ǘŜƴ ǘȅǇ 

ǊƻȊǊȅǿƪƛΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƧŊŎ ƴŀ ǘƻ ŎȊťǏŏ ǎǿƻƧŜƎƻ ŎȊŀǎǳΦ aƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ ƪƛƭƪŀ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ 

ƭǳŘȊƛŜ ǎƛťƎŀƧŊ Ǉƻ ƎǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜΦ  

ς 5ƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀ - ² ƎǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ Ƴƻȍƴŀ ƎǊŀŏ ŘƻǎƱƻǿƴƛŜ ǿǎȊťŘȊƛŜΦ ²ȅǎǘŀǊŎȊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊ ƛ ŘƻǎǘťǇ 

Řƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳΦ ² ŘƻōƛŜ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ŎƻǊŀȊ ǿƛťŎŜƧ ǘȅǘǳƱƽǿ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǊǳŎƘƻƳƛŏ ƴŀ ǎƳŀǊǘŦƻƴŀŎƘ ƛ 

ǘŀōƭŜǘŀŎƘΦ DǊŀŎȊŜ ƴƛŜ ƳǳǎȊŊ ǎƛť ƳŀǊǘǿƛŏ ƻ ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧť ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊ ƛ ǇƻŘȊŜǎǇƻƱȅ ǎǿƻƧŜƎƻ ƪƻƳǇǳǘŜǊŀΦ aŀƧŊ ǇŜǿƴƻǏŏΣ 

ȍŜ ƎǊŀ ǳǊǳŎƘƻƳƛ ǎƛť ƴŀǿŜǘ ƴŀ ǎǘŀǊǎȊȅƳ ǎǇǊȊťŎƛŜΦ  

ς 5ƻǎǘťǇƴƻǏŏ ŎŜƴƻǿŀ ς ƪƻǎȊǘ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƎǊȊŜ ƧŜǎǘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ǿ ƎǊŀŎƘ ǇǊŜƳƛǳƳ Ŏƻ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Ȋ 

ƴƛǎƪŊ ōŀǊƛŜǊŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƱŀǘǿŜ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ Ǐǿƛŀǘ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ ǊƻȊǊȅǿƪƛΦ  

ς aƻȍƭƛǿƻǏŏ ƎǊȅ ǿ ƎƻŘȊƛƴŀŎƘ ǇǊŀŎȅ - DǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ƛŘŜŀƭƴƛŜ ǎǇǊŀǿŘȊŀƧŊ ǎƛť ǿ ǇǊŀŎȅΦ ² ǇǊȊŜǊǿƛŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ƧŜŘƴȅƳ ȊƭŜŎŜƴƛŜƳΣ ŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƻȍŜƳȅ ŘƻƎƭŊŘŀŏ ǎǿƻƧŜƧ ǿƛǊǘǳŀƭƴŜƧ ǿƛƻǎƪƛ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿȅǎƱŀŏ ƴŀǎȊŜƎƻ ōƻƘŀǘŜǊŀ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŊ 

ǇǊȊȅƎƻŘťΦ  

ς bƛŜǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴŀ ŦŀōǳƱŀ - ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ƭǳŘȊƛ ƧŜǎǘ ȊŀǇǊŀŎƻǿŀƴŀΣ ŀ ƎŘȅ ǿǊŀŎŀ Řƻ ŘƻƳǳ Ǉƻ ŎŀƱȅƳ Řƴƛǳ ŎƛťȍƪƛŜƧ ǇǊŀŎȅΣ 

ƴƛŜ Ƴŀ ƻŎƘƻǘȅ ƴŀ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴŜ ƎǊȅ Ȋ ŎƛťȍƪŊ ŦŀōǳƱŊ ƛ ǘǊǳŘƴȅƳƛ ǿȅōƻǊŀƳƛ ƳƻǊŀƭƴȅƳƛΦ ½ŀƳƛŀǎǘ ǘŜƎƻ ǇƻǘǊȊŜōǳƧŊ 

ŎȊŜƎƻǏ ƭŜƪƪƛŜƎƻΣ ǿ Ŏƻ Ƴƻȍƴŀ ǇƻƎǊŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ Ǉƛťŏ ƳƛƴǳǘΣ Ƨŀƪ ƛ ƎƻŘȊƛƴƪť ŎȊȅ ŘǿƛŜΦ L ǿƱŀǏƴƛŜ ǇƻŘ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƎǊȅ 

ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ǎǇǊŀǿŘȊŀƧŊ ǎƛť ƛŘŜŀƭƴƛŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘȅǘǳƱƽǿ ƻŦŜǊǳƧŜ ǇǊƻǎǘŜΣ ŀŎȊ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƎǊŀƴƛŀ Ȋ ǘŀƪ ȊǿŀƴŜƎƻ ŘƻǎƪƻƪǳΦ ¢ƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇǊȊȅ ƎǊȊŜ ƴƛŜ ƳǳǎƛƳȅ ǎǇťŘȊŀŏ 

ƻƎǊƻƳƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŎȊŀǎǳ ƪŀȍŘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ½ŀƳƛŀǎǘ ǘŜƎƻ ǿȅǎǘŀǊŎȊŊ ƪǊƽǘƪƛŜΣ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘƻƳƛƴǳǘƻǿŜ ǎŜǎƧŜΣ ƪƛƭƪŀ ǊŀȊȅ ŘȊƛŜƴƴƛŜΦ 

hŎȊȅǿƛǏŎƛŜ ƴƛŎ ƴƛŜ ǎǘƻƛ ƴŀ ǇǊȊŜǎȊƪƻŘȊƛŜΣ ōȅ ǇǊȊȅ ƎǊȊŜ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜƧ ǎǇťŘȊƛŏ ŎŀƱȅ ŘȊƛŜƵΦ ½ŀƭŜȍȅ ǘƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻŘ 

ƴŀǎȊȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΦ  

ς ½ŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ǇƻǘǊȊŜō ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ - ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǘȅǘǳƱƽǿ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ƎǊŀŎȊȅΦ 

DǊŀƧŊŎȅ ƳƻƎŊ ǘǿƻǊȊȅŏ ƪƻŀƭƛŎƧŜΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀŏ ƪƻƭŜƧƴŜ ƪǊƻƪƛ ŎȊȅ ǘŜȍ Ǉƻ ǇǊƻǎǘǳ ǇƻƎŀŘŀŏΣ Ƨŀƪ ƛƳ ƳƛƴŊƱ ŘȊƛŜƵΦ ¢ƻ 
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ǇƻǿƛŜŘȊƛŜŏ

|ǊŜŘƴƛŜ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ 
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ǿƱŀǏƴƛŜ ǘŜƴ ŀǎǇŜƪǘ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ƴƛŜƪǘƽǊȊȅ ōŀǊŘȊƻ ŎƘťǘƴƛŜ ǇƻǿǊŀŎŀƧŊ Řƻ ǳƭǳōƛƻƴŜƧ ƎǊȅ ƛ ǎǇťŘȊŀƧŊ ǇǊȊȅ ƴƛŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜ 

godziny.  

ς hŘŜǊǿŀƴƛŜ Řƻ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛ - 5Ȋƛťƪƛ ƎǊƻƳ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅƳ ƳƻȍŜƳȅ Ȋƻǎǘŀŏ ŦŀǊƳŜǊŜƳΣ ȊŀǊȊŊŘŎŊ ȊŀƳƪǳ ŎȊȅ 

ǏǊŜŘƴƛƻǿƛŜŎȊƴŜƧ ǿƛƻǎƪƛΣ ǇǊȊȅǿƽŘŎŊ ƪƻǎƳƛŎȊƴŜƧ Ŧƭƻǘȅ ōŊŘȋ ŜƭŦƛƳ ƳŀƎƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊƽōǳƧŜ ƻŎŀƭƛŏ ǎǿƽƧ Ǐǿƛŀǘ ǇǊȊŜŘ 

ǇǊȊȅōȅǎȊŀƳƛ Ȋ ƛƴƴŜƎƻ ǿȅƳƛŀǊǳΦ DǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ŘŀƧŊ ƴŀƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿŎƛŜƭŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ƴƛŜǊŜŀƭƴŜ ǇƻǎǘŀŎƛŜΦ 

tǊȊŜƴƻǎȊŊ ƴŀǎ Řƻ ȊǳǇŜƱƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΣ ŘŀƭŜƪƻ ǿ ǘȅƭŜ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ǘǊƻǎƪƛ ȍȅŎƛŀ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƎƻΦ tƻȊǿŀƭŀƧŊ ǎǇŜƱƴƛŀŏ 

ƎƱťōƻƪƻ ǎƪǊȅǘŜ ƳŀǊȊŜƴƛŀΦ L ǿƱŀǏƴƛŜ ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳ ǎŊ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ǇƻǇǳƭŀǊƴŜΦ  

ς wƽȍƴƻǊƻŘƴƻǏŏ - ²ȅǎǘŀǊŎȊȅ ǇǊȊŜƧǊȊŜŏ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ƻ ǘŜƧ ǘŜƳŀǘȅŎŜ όƴǇΦ ƎǊȅƴŀǇǊȊŜƎƭŀŘŀǊƪŜΦƴŜǘύΣ ōȅ ǇǊȊŜƪƻƴŀŏ 

ǎƛťΣ Ƨŀƪ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ƻŦŜǊǳƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǇǊŜŦŜǊǳƧŜƳȅ ŦŀƴǘŀǎȅΣ ǎŎƛŜƴŎŜ-ŦƛŎǘƛƻƴΣ ŎȊȅ ǘŜȍ 

ǊƽȍƻǿŜ ƪǳŎȅƪƛΣ Ȋ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ȊƴŀƧŘȊƛŜƳȅ ŎƻǏ Řƭŀ ǎƛŜōƛŜΦ DǊȅ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ǘǊŀŦƛŀƧŊ ōƻǿƛŜƳ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƎǳǎǘŀΦ  

 

GRY STRATEGICZNE 

 

Komputerowa gra strategiczna ς ƎŀǘǳƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊǿȅŎƛťǎǘǿƻ ǿȅƳŀƎŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƳȅǏƭŜƴƛŀ ƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŀΦ DǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ŀƪŎŜƴǘǳƧŊ ǿȅȊǿŀƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳΣ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ŀ 

ŎȊŀǎŀƳƛ ǘŀƪȍŜ ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴȅƳΦ /ȊťǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ Ǝŀǘǳƴƪǳ ƻŦŜǊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅȊǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƛ 

ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜǊŜƴƽǿΦ bŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ ǇƻŘƎŀǘǳƴƪƛ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ 

ǊƻȊƎǊȅǿƪŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳΣ ŎȊȅ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǘǳǊƻǿȅƳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƎǊŀ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ 

ȊŀŘŀƴƛŀŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 

 

DǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǇƻŘȊƛŀƱƻƳ ƎŀǘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀƧǊƽȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŎŜŎƘ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΦ {ǇƻǏǊƽŘ ƎƛŜǊ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ ƻǎƛŜƳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǿŀǊǳƴƪǳƧŊ ŎŜƭ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƻōȅ Ƨego 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀΦ {Ŋ ǘƻ ƎǊȅΥ ŜŘǳƪŀŎȅƧƴŜΣ ŦŀōǳƭŀǊƴŜΣ ƭƻƎƛŎȊƴŜΣ ǇǊȊȅƎƻŘƻǿŜΣ ǎǇƻǊǘƻǿŜΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜΣ ǎȅƳǳƭŀŎȅƧƴŜ ƛ 

ȊǊťŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜΦ 5ȊƛŜƭŊ ǎƛť ƻƴŜ ƴŀ ƻƪƻƱƻ пл ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƎŀǘǳƴƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ Ȋ ƪƻƭŜƛ ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǳƪŀȊȅǿŀƴƛŀ Ǐǿƛŀǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻΣ ŦƻǊƳȅ ŎȊŀǎƻǿŜƧ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΣ ǎǘƻǇƴƛŀ ƴŀǏƭŀŘƻǿŀƴƛŀ Ǐǿƛŀǘŀ 

ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜƳŀǘȅƪƛΦ tƻŘȊƛŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴȅΣ ƎŘȅȍ ǿƛŜƭŜ ƎƛŜǊ ƱŊŎȊȅ ǿ ǎƻōƛŜ ŎŜŎƘȅ ƪƛƭƪǳ 

ƎŀǘǳƴƪƽǿΦ 

 

² ƎǊȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƧ ƎǊŀŎȊ Ƴǳǎƛ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀŏ ǎŜǊƛť ŀƪŎƧƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜciwko przeciwnikowi (lub przeciwnikom), a 

ŎŜƭŜƳ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƧŜǎǘ ȊǿȅƪƭŜ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ǿǊƻƎƛŎƘ ǎƛƱ ȊōǊƻƧƴȅŎƘΦ ½ǿȅŎƛťǎǘǿƻ ƻǎƛŊƎŀ ǎƛť ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƭŜǇǎȊŜƎƻ ƴƛȍ ǇǊȊŜŎƛǿƴƛƪ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŀΣ ƳƴƛŜƧǎȊŊ Ǌƻƭť ȊŀǏ ƻŘƎǊȅǿŀ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΦ ² ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻwych gracz 

ƳƻȍŜ ǎǇƻƎƭŊŘŀŏ ƴŀ Ǐǿƛŀǘ ƎǊȅ Ȋ ƭƻǘǳ ǇǘŀƪŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀŏ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŜ Ƴǳ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ǘȅƳ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊťǏŏ ƎƛŜǊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǿŀƭƪƛ ƻ ǊƽȍƴȅƳ ƴŀǘťȍŜƴƛǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǿȅōƽǊ ǎǇƻǏǊƽŘ 

ǊƽȍƴȅŎƘ ƻǇŎƧƛ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΦ DǊȅ ǿȅǿƻŘȊŊŎŜ ǎƛť Ȋ ǘŜƎƻ Ǝŀǘǳƴƪǳ ŎȊťǎǘƻ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊ ƴŀ ǇǊƽōť ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 

ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǿƻƧǎƪƻǿŜ ƎǊŀŎȊŀΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƧŜƎƻ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŜƪǎǇƭƻǊŀŎƧƛ Ǐǿƛŀǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ƻǊŀȊ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŊΦ 

Gry strategiczne rzadko zawieǊŀƧŊ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅȊǿŀƴƛŀ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ŜƭƛƳƛƴŀŎƧƛ ǇǊȊŜŎƛǿƴƛƪŀΣ ƎŘȅȍ ƛŎƘ 

ǳȍȅŎƛŜ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ ƎǊŀŎȊƻƳ ǇǊȊȅȊǿȅŎȊŀƧƻƴȅƳ Řƻ ƳȅǏƭŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΦ 

 

² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƎŀǘǳƴƪŀƳƛ όƎǊŀƳƛ ŀƪŎƧƛΣ ƎǊŀƳƛ ǇǊȊȅƎƻŘƻǿȅƳƛύΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜŎƛǿƴƛƪƽǿ ƳƻȍŜ 

Ǉƻƪƻƴŀŏ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊŀ Ǉƻǎǘŀŏ ƎǊŀŎȊŀΣ ǿ ƎǊŀŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǎȊŀƴǎŜ ƻōǳ ǎǘǊƻƴ ǎŊ ǿȅǊƽǿƴŀƴŜΦ YŀȍŘŀ ǎǘǊƻƴŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ 

ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ Ƴŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ȊŀƭŜǘȅ ƛ ǿŀŘȅ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ ƪŀȍŘŊ Ȋ ŦǊŀƪŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 

zbilansowaniu. 

tƻƳƛƳƻ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿȅȊǿŀƵ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳΣ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ŀ ƳƛŜƧǎŎŀƳƛ ǘŀƪȍŜ ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴȅƳΣ ƎǊȅ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǊƽȍƴƛŊ ǎƛť ƻŘ ƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΦ wƽȍƴƛŎŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǘȅƳΣ ȍŜ ƻ ƛƭŜ ǿ ƎǊŀŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ 

ǿƛŜƭǳ ƎǊŀŎȊȅΣ ǿ ƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ƛȊƻƭŀŎƧƛΦ ¢Ŝƴ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƎŀǘǳƴŜƪ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳŜŎƘŀƴƛƪť ƛƴƴŊ ƴƛȍ ǿ 
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ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅȊǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ƛ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ 

ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǿŀƭƪƛ ȊōǊƻƧƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ƴƛŎƘ ƪƻƴŦƭƛƪǘΣ ǘƻ ǘȅƭƪƻ ǿ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴƛŜǿȅƳǳǎȊŀƧŊŎȅƳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ƻǇƻƴŜƴǘƻǿƛΦ 

DǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ Řƻ ŦŀōǳƭŀǊƴȅŎƘ ǿ ƪǿŜǎǘƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ƻ ǊƽȍƴȅŎƘ 

ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴǳƳŜǊȅŎȊƴŜƧΦ ² ƎǊŀŎƘ ŦŀōǳƭŀǊƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ƭƛŎȊōť 

ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀŎƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ǎǘŀǊŎƛǳ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ōŀǊŘȊƻ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪΦ 

{ǘŀǊǎȊŜ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ ǿƛŘƻƪ Ȋ ƭƻǘǳ Ǉǘŀƪŀ ǘƻȍǎŀƳȅ Ȋ ƎǊŀƳƛ ǇƭŀƴǎȊƻǿȅƳƛΦ bƻǿƻŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ ƎǊȅ Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿť ƛȊƻƳŜǘǊȅŎȊƴŊΦ aƛƳƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎǊŀŦƛƪƛ ǘǊƽƧǿȅƳƛŀǊƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƳŀƴƛǇǳƭƻǿŀƴƛŀ 

ƪŀƳŜǊŊ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿť Ȋ ƭƻǘǳ ǇǘŀƪŀΦ wȊŀŘƪƻ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅ 

Ǉǳƴƪǘ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊȊŀ ǇƭŜŎƽǿ ŀǿŀǘŀǊŀΦ {ǘŀƴŘŀǊŘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǿƛŘƻƪǳ Ȋ ƎƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ Ǉƻ ǘƻΣ ȍŜōȅ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅŏ 

ƎǊŀŎȊƻƳ ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘȅ ǿƛŘƻƪ Ǐǿƛŀǘŀ ƎǊȅ ƛ ŀōȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ 

YƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴŜ Ǝŀǘǳƴƪƛ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƻŦŜǊǳƧŊ ǊƻȊƎǊȅǿƪť ƻ 

ȊƴŀƳƛƻƴŀŎƘ ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ όǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƎǊȅ ŎȊŀǎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻύΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƴƛŜŎƛŊƎƱȅŎƘ ŦŀȊ όǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƎǊȅ 

ǘǳǊƻǿŜύΦ ½ ǊƽȍƴƛŎ ǿ ƳƛŜǊȊŜƴƛǳ ŎȊŀǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ƛƴƴŜ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƎŀǘǳƴƪŀƳƛΦ ½ǿȅŎȊŀƧƻǿƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƎǊȅ 

ǘǳǊƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŊ ǎȊǘǳŎȊƴŊ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧť ƻŘ ƎƛŜǊ ŎȊŀǎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ 

ǘǳǊƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ŘŀƧŜ ǿƛťŎŜƧ ŎȊŀǎǳ ƴŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧťΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǎȊǘǳŎȊƴŀ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧŀ ǿ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƎǊŀŎƘ ŎȊŀǎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ƴŀŘǊŀōƛŀ ǘŜ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘƪƛ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛŊ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿƛŜƭƻƳŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ 

ƴŀǊŀȊ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ǎȊȅōǎȊȅƳ ƴƛȍ ŎȊƱƻǿƛŜƪΦ hƎƽƭƴƛŜ ƳƽǿƛŊŎΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƎǊȅ ŎȊŀǎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ƪƱŀŘŊ ǿƛťƪǎȊȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴa 

ŀƪŎƧťΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ǿ ƎǊŀŎƘ ǘǳǊƻǿȅŎƘ ǿȅŜƪǎǇƻƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ŀōǎǘǊŀƪŎȅƧƴŜΦ 

²ȊƎƭťŘƴŀ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ŎȊŀǎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƛȍ ǿƛťŎŜƧ ƎǊŀŎȊȅ ǇǊŜŦŜǊǳƧŜ ƎǊȅ 

ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ŀƪŎƧƛΦ tǊȊȅŎȊȅƴŊ ǘŜƎƻ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊƻȊƎǊȅǿƪŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳ ǎǇǊȊȅƧŀ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƛƳƳŜǊǎƧƛ ǳ ƎǊŀŎȊȅ ƛ ƧŜǎǘ 

ƭŜǇƛŜƧ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ǿƛŜƭǳ ƎǊŀŎȊȅΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ǘǳǊƻǿȅŎƘ ȊǿǊŀŎŀ ǎƛť ǳǿŀƎť ƴŀ ƳƴƛŜƧ 

ǎǘǊŜǎǳƧŊŎȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƳǳǎȊŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻŘ ǇǊŜǎƧŊ ŎȊŀǎǳ ƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť Řƻ ōŀǊŘȊƛŜƧ 

ǿȅǿŀȍƻƴŜƎƻ Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ȊŀǘŜƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ȊŀƭŜǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪŀȍŘȅƳ ƎŀǘǳƴƪƛŜƳ ƎƛŜǊ 

strategicznych 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƱŊŎȊȅ ǿ ǎƻōƛŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛ ǘŀƪǘȅƪƛΦ tƻƧťŎƛŜ αǘŀƪǘȅƪƛέ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť 

ȊǿȅƪƭŜ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻŘŎȊŀǎ ŘŀƴŜƧ ōƛǘǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ αǎǘǊŀǘŜƎƛŀέ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǎƛť 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǎƛƱȅ ǿƻƧǎƪƻǿŜΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ōƛǘǿȅ ƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƻȊƭŜƎƱŜ ŎŜƭŜ ŘƻǿƽŘŎȊŜ ōŊŘȋ ƻōǊŀƴŀ ŘƻƪǘǊȅƴŀ ǿƻƧŜƴƴŀΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƎŀǘǳƴŜƪ ƎƛŜǊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ǎǿŜƧ ŦƻǊƳƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƻǎȊŊ Ƴƛŀƴƻ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƎƛŜǊ 

czasu rzeczywistego (real-ǘƛƳŜ ǘŀŎǘƛŎǎύ ōŊŘȋ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ǘǳǊƻǿȅŎƘ όǘǳǊƴ-base tactics). Produkty uznawane za 

ŎȊȅǎǘŜ ƎǊȅ ǘŀƪǘȅŎȊƴŜ ǇǊȊŜǿŀȍƴƛŜ ƻŘŘŀƧŊ ƎǊŀŎȊƻƳ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ƭƛŎȊōť ƧŜŘƴƻǎǘŜƪΣ ŀ ƴƛŜƻōŜŎƴŜ ǎŊ ǿ 

ƴƛŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǘȅǇƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ȊŀǎƻōŀƳƛΦ DǊȅ 

ǘŀƪǘȅŎȊƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ǎƛť Řƻ ǿŀƭƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƪǳǇƛŀƧŊ ǎƛť ǎǘŀǊŎƛŀŎƘ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƭǳō ƳŀƱȅŎƘ ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ 

ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿƛťƪǎȊȅƳ ƪƻƴŦƭƛƪŎƛŜΦ  

DǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƻǎŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎŎŜƴŜǊƛŀŎƘΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘŜŀǘǊǳ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿƻƧŜƴƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅŘŀǿŀƴŜ 

jako morskie gry strategiczne (naval strategy games) lub kosmiczne gry straǘŜƎƛŎȊƴŜΦ wƻȊƎǊȅǿƪŀ ƳƻȍŜ ƻŘōȅǿŀŏ ǎƛť ƴŀ 

ǿƛŜƭƪŊ ǎƪŀƭť όƎŀǘǳƴŜƪ ƎǊŀƴŘ ǎǘǊŀǘŜƎȅ ǿŀǊƎŀƳŜύ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘƻŎȊȅ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿ 

ǘǳǊŀŎƘΦ DǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƻǎŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǊŜŀƭƛŀŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ Ƨŀƪƻ ŎȊŀǎ akcji na 

ǇǊȊȅƪƱŀŘ LL ǿƻƧƴť ǏǿƛŀǘƻǿŊΣ ǏǊŜŘƴƛƻǿƛŜŎȊŜ ƭǳō ŜǇƻƪť ǿƻƧŜƴ ƴŀǇƻƭŜƻƵǎƪƛŎƘΦ /ȊťǏŏ ƎƛŜǊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀǿŜǘ ǎƴǳƧŜ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǿŜǊǎƧŜ ǿȅŘŀǊȊŜƵ Ȋ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǏǿƛŀǘŀΣ ƳŀƴƛǇǳƭǳƧŊŎ ŦŀƪǘŀƳƛ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅƳƛ ƛ ǇƛǎȊŊŎ ŘȊƛŜƧŜ ƴŀ ƴƻǿƻΦ 

bƛŜǘǊǳŘƴƻ ǘŜȍ Ȋŀǳǿŀȍȅŏ ƎǊȅ ǳƳƛŜƧǎŎƻǿƛƻƴŜ ǿ ǊŜŀƭƛŀŎƘ Ŧŀƴǘŀǎǘȅƪƛ ƴŀǳƪƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǿƛŊȊǳƧŊŎŜ Řƻ ŦŀƴǘŀǎȅΦ 

bƛŜƪǘƽǊŜ ƎǊȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ƴƻǎȊŊ Ƴƛŀƴƻ ŀōǎǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘΣ ƎŘȅȍ ƛŎƘ ŎŜƭŜƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴƛŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ǿƛŜǊƴŜƎƻ 

ǏǿƛŀǘŀΦ /Ƙƻŏ ŎȊťǏŏ Ȋ ƴƛŎƘ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǿŀƭŎŜ ς ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜŎƘǿȅŎƻƴŜ ōŊŘȋ ȊƴƛǎȊŎȊƻƴŜ ς to jednak 

ȊŀǿŀǊǘŜ ǎŊ ǿ ƴƛŎƘ ȊŀŘŀƴƛŀ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ǳƪƱŀŘŀƴƛǳ ƎǊǳǇ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿȊƻǊȅΦ tƻƳƛƳƻ ǘƻ ǇǊȊȅǘƱŀŎȊŀƧŊŎŀ 

ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƎƛŜǊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻŘǿƻƱǳƧŜ ǎƛť Řƻ Ǐǿƛŀǘŀ ǊŜŀƭƴŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎƛť ǿȅǊŀȍŀŏ ǿ ƛŎƘ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ƳŜŎhanice.  
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² ƎǊŀŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ǊƻȊƎǊȅǿƪŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŀ ƭǳō ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿŀΣ ŀ ƴƛŜƪƛŜŘȅ ƻōƛŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎǊȅ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ƎǊŀŎȊŜ ƳŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƪŀƳǇŀƴƛƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ǎŜǊƛŀ 

ƳŜŎȊƽǿ ǊƻȊƎǊȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎȊǘǳŎȊƴŜƧ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧƛΦ ¦ƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƪŀȍŘŜƧ ƳƛǎƧƛ Ǉƻǎǳǿŀ ŀƪŎƧť ƎǊȅ Řƻ ǇǊȊƻŘǳΣ 

ǎƪǳǘƪǳƧŊŎ ƴƛŜƪƛŜŘȅ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜƳ ǎƛť ǇǊȊŜǊȅǿƴƛƪŀ ŦƛƭƳƻǿŜƎƻΤ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ƎǊȅ ƴŀƎǊŀŘȊŀƧŊ ƎǊŀŎȊŀ Ȋŀ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƳƛǎƧƛ 

ƻŘōƭƻƪƻǿŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ōŊŘȋ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƵΦ ²ȅǘǊŀǿƴƛ ƎǊŀŎȊŜ ƳŀƧŊ ǿ ȊǿȅŎȊŀƧǳ ŎȊťǏŎƛŜƧ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ 

ǊƻȊƎǊȅǿŎŜ ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ȍȅǿƛ ƎǊŀŎȊŜ ǎŊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅƳƛ ǊȅǿŀƭŀƳƛ ŀƴƛȍŜƭƛ ǎȊǘǳŎȊƴŀ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧŀΦ 

tǊȊŜŎƛǿƴƛŎȅ ǎȅƳǳƭƻǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ǎȊǘǳŎȊƴŊ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧť ŎȊťǎǘƻ ǇƻǘǊȊŜōǳƧŊ ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƭŀ ƎǊŀŎȊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō 

modyfƛƪŀǘƻǊƽǿΣ ŀōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ Řƭŀ ƴƛŎƘ ǿȅȊǿŀƴƛŜΦ 

 

²!w¢h|0 w¸bY¦ DL9w tw½9D[!5!wYh²¸/I 

 

²ŜŘƱǳƎ LƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ 5ƻƳǳ aŜŘƛƻǿŜƎƻ όLa5ƴŜǘύ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪΦ тл Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

bŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴŜ ǘƻ αCŀǊƳŜǊŀƳŀέΣ αDǊŜǇƻƭƛǎέ ƻǊŀȊ α²ƻƭƴƛ ŦŀǊƳŜǊȊȅέΦ {Ŋ ǘƻ ǇǊƻǎǘŜ ƛ Ʊŀǘǿƻ ŘƻǎǘťǇƴŜ ς poprzez 

ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƛ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ ŘŀǊƳƻǿŜ ƎǊȅΦ ² ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƎǊȅ ǘŜ ǇƻŘōƛƧŀƧŊ ŎŀƱȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅ Ǐǿƛŀǘ ƛ ƻƪŀȊǳƧŊ ǎƛť 

ǎǇƻǊȅƳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ ǎǳƪŎŜǎŜƳΦ ²ŜŘƱǳƎ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ƎǊŀ ǿ ƴƛŜ Ƨǳȍ ŘǿƽŎƘ ƴŀ ǘǊȊŜŎƘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽw. 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǘȅŎƘ ƎƛŜǊ ƴƛŜ ǘǊȊŜōŀ ƪǳǇƻǿŀŏ ƛ ǏŎƛŊƎŀŏ ƴŀ Řȅǎƪ ŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǿ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊŎŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ bƛŜ 

ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ ƻǎƻōƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜǿŀȍƴƛŜ ǎŊ ŘŀǊƳƻǿŜΦ {ŜǊǿƛǎȅ Ȋ ƎǊŀƳƛ 

ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅƳƛ ƳŀƧŊ ŎƻǊŀȊ ƭŜǇǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ ς ǿŜŘƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ aŜƎŀǇŀƴŜƭǳ {ǇƛƭƎŀƳŜǎ όƴƛŜƳƛŜŎƪƛ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭ ƪƛƭƪǳ 

ǘȅǘǳƱƽǿ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿȅŎƘύ ŦƛǊƳŀ Ƴŀ ǇƻƴŀŘ о Ƴƭƴ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ όǿȊǊƻǎǘ ƻ ƧŜŘƴŊ ǎȊƽǎǘŊ ǿ ŎƛŊƎǳ ǊƻƪǳύΣ 

WarofDragons.pl ς ponad 2 mln, WyspaGier.pl ς 1,7 mln, a Gry-Online.pl ς 1,6 mln. 

5.16. DƱƽǿƴŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪǊŀƧƻǿŜ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 

Nazwa Dane adresowe tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ κ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

Miejski 

Pojazd 

Elektryczny 

{ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ 

ul. Aleje 

Jerozolimskie, nr 85, 

lok. 21, 02-001 

Warszawa 

tƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ǎǇƽƱƪƛ aƛŜƧǎƪƛ tƻƧŀȊŘ 

Elektryczny Sp. z o.o.  jest 

procedura opatentowania 

ƳƻŘǳƱǳ Ȋŀǎƛƭŀƴƛŀ ǇƻƧŀȊŘǳ 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ǳƪƱŀŘŜƳ 

kontroli baterii pojazdu 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻŘǳƱǳ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǇƻƧŀȊŘǳ 

elektrycznego. 

60%/60% 

 

5.17. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ Emitenta ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΣ 

ǳƪƱŀŘƻǿȅƳΣ ǳƎƻŘƻǿȅƳΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳΣ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅƳ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴȅƳ ς ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Emitenta 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōȅƱ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳƪƱŀŘƻǿȅŎƘΣ 

ǳƎƻŘƻǿȅŎƘΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ǳǿŀȍŀ ŀōȅ ǎǘŀƱ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿκǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǿ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
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5.18. Informacje ƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǿ 

toku, za okres obejƳǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭǳō ǘŀƪƛŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎƱȅ ƳƛŜŏ ƭǳō ƳƛŀƱȅ ǿ 

ƴƛŜŘŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ŀƭōƻ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ōǊŀƪǳ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōȅƱ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴta. tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ǳǿŀȍŀ ŀōȅ ǎǘŀƱ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿκǿ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

5.19. ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎŜ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎƽǿ 

Akcji ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǿ ƴƛŎƘ ƛƴƪƻǊǇƻǊƻǿŀƴȅŎƘ 

²ŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎyjnego nie posiada 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎȅŎƘ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎƽǿ !ƪŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǿ ƴƛŎƘ ƛƴƪƻǊǇƻǊƻǿŀƴȅŎƘΦ 

5.20. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ 

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Memorandum 

W lutym нлмс Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ YŀǘƻǿƛŎŜ-

²ǎŎƘƽŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ƻ ƪǿƻǘť ууфΦллл ȊƱ όƻǎƛŜƳǎŜǘ 

osiemdziesiŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏύΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ  уΦуфлΦллл όƻǎƛŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΦ 

² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜƧ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ ǿȅƴƻǎƛ ƻōŜŎƴƛŜ мΦттуΦллл ȊƱ όƳƛƭƛƻƴ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ 

ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ мтΦтулΦллл όǎƛŜŘŜƳƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ 

ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

W dniu 24 lutego 2016 r. Emitent ȊōȅƱ ŀƪǘȅǿŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ млл҈ όнослл ǳŘȊƛŀƱȅΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅύ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ Dh!5±L{9w{ {995 /!tL¢![ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όŘŀƭŜƧ {ǇƽƱƪŀύ Ȋŀ ƪǿƻǘť рллл ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǇǊȊȅƴƻǎȊŊŎ ǘȅƳ ǎǘǊŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŎŜƭ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴƛŜ ǎŊ ȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

W dniu 24 lutego 2016 r. Emitent ƴŀōȅƱ ŀƪǘȅǿŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ оо ǳŘȊƛŀƱƽǿ όƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱƻǘȅŎƘ ƪŀȍŘȅύΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ оо҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǘŊ ǎŀƳŊ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ 

tƭŀǘƛƴƛǳƳ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋŀ ƪǿƻǘť рллл ȊƱΦ  9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊƴŀƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǘƻ Ƨŀƪƻ ŎȊŀǎƻǿŊ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť Ȋ ǿȅǎƻƪŊ ǎǘƻǇŊ ȊǿǊƻǘǳΦ 

W Řƴƛǳ нс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ȊōȅƱŀ плт όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳύ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ DŜƴŜǊŀǘƻǊ aŀƱȅŎƘ 

9ƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ²ƻŘƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ (dalej: Generator MEW). Zbycie 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ DŜƴŜǊŀǘƻǊ a9² ǎǘŀƴƻǿƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪǘȅǿƽǿ ƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ƎŘȅȍ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ мΦппуΦфнл 

ȊƱΦ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ {ǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ Ȋȅǎƪ уффΦптлΣлл ȊƱ ƴŀ 
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ǊƽȍƴƛŎȅ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ 

ƻŦŜǊǘȅΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǘǊŀƪǘƻǿŀƱ ȊŀƪǳǇ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿκǿ ǎǇƽƱƪƛ Ƨŀƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊΦ 

² ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмс Ǌƻƪǳ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 3.сннΦолл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ aŀƪƻǊŀ YǊƻǏƴƛŜƵǎƪŀ Iǳǘŀ {ȊƪƱŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

ǿ ¢ŀǊƴƻǿŎǳ όŘŀƭŜƧΥ aŀƪƻǊŀύΣ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǳōǎƪǊȅōƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǇǊƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘǳ aŀƪƻǊŀΣ Ȋ 

ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ пл ƎǊƻǎȊȅ Ȋŀ ŀƪŎƧŜΣ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦппуΦфнлΣлл ȊƱΦ tƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ 

aŀƪƻǊŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǿ ƴƛŜƧ ммΣрн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu. MŀƪƻǊŀ YǊƻǏƴƛŜƵǎƪŀ Iǳǘŀ {ȊƪƱŀ {Φ!Φ όƴŀȊǿŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ƴŀ !ƴƎŜƭ .ǳǎƛƴŜǎǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!ΦΣ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ŀǊƴƻǿŎǳ όǎƛŜŘȊƛōŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ƴŀ ²ŀǊǎȊŀǿťΣ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛύΦ DƱƽǿƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ōȅƱŀ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǎȊƪƭŀƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊΣ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƪǳǇƛŏ ǎƛť ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪƛ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎŜ ƛƴƴƻǿŀŎƧŜ ƛ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ŘǳȍȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǎǘƽǇ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ {ǇƽƱƪŀ aŀƪƻǊŀ ƧŜǎǘ ƴƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ !{h bŜǿ/onnect. 

{ǇƽƱƪŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱŀ т ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ȋ ŘƱǳƎǳΦ tƛŜǊǿǎȊŀ ȊŀǿŀǊǘŀ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ƨŀƪƻ ŘƱǳȍƴƛƪƛŜƳ ŀ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ŘƱǳƎǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ слф онтΣмр ȊƱ ƻǊŀȊ 

ŘǊǳƎŀ ƎŘȊƛŜ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜƳΣ ƴŀ ƪǿƻǘť ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ нло лмрΣтн ȊƱΦ 5Ȋƛťƪƛ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ {ǇƽƱƪŀ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎǿƻƧŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻ плс оммΣпо ȊƱΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŎȅŘŜƴǘŀƭƴŜ ȊƴŀŎȊƴŜ 

ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ Řƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƛƭƻǏŎƛ 

мфрсрл ǿ ŎŜƴƛŜ лΣоо ȊƱ ǎȊǘǳƪŀΣ ǿ ǎǳƳƛŜ спΦрспΣрл ȊƱΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƧťǘŀ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ² ǇƻȊȅŎƧƛ ǘŜƧ ǳƧťǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ !ƴƎŜƭ .ǳǎƛƴŜǎǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŜ 

oǇƛǎŀƴƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ 

W Řƴƛǳ ол ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǿŀǊǳƴƪƻǿŊ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ нΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ !ƴƎŜƭ .ǳǎƛƴŜǎǎ 

/ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ȋŀ ƪǿƻǘť пнлΦллл ȊƱ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘŀƧŊŎȅŎƘ рл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ - Ȋŀ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ пнлΦллл ȊƱ ǿ ǎǇƽƱŎe 

Quelia Sp. z o.o. KRS 401132. ! ǘŀƪȍŜ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ мллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ !ƴƎŜƭ .ǳǎƛƴŜǎǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ Ȋŀ 

ƪǿƻǘť плΦллл ȊƱΦ 

5.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ 

ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Řƭŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ 

Ǉƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ zamieszczonych w Memorandum 

9ƳƛǘŜƴǘ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿƛŜΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť пΦфрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ 

ŎŜƭƻǿŊ ōťŘŊŎŊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ /ȊŜǊƴƛƪƻǿŜΣ ƎŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƘƻǘŜƭ ƻǊŀȊ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧťΦ ½ƎƻŘƴie z 

ƻǇŜǊŀǘŜƳ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿȅƳ Ȋ Řƴƛŀ м ƭǳǘŜƎƻ нлмт Ǌƻƪǳ ǎŀƳŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ƧŜǎǘ ǿȅŎŜƴƛƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť рΦлмуΦнлл ȊƱƻǘȅŎƘ 

όмннфΣнс Ƴн ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧύΣ ǿ Ŏƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƘƻǘŜƭƻǿƻ-restauracyjne, 

Ŏƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻŘƴƻǎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƎƻ ȊŀƪǳǇǳΦ IƻǘŜƭ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ мл ǇƻƪƻƧŀƳƛΣ Ȋ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ƱŀȊƛŜƴƪŀƳƛΣ 

ƪƭƛƳŀǘȅȊŀŎƧŊΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘŜƳ ƻǊŀȊ ǘŜƭŜǿƛȊƧŊΣ ƪǘƽǊŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƴƻŎƭŜƎ ол ƻǎƻōƻƳΦ wŜǎǘŀǳǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ 

ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇƻƴŀŘ нлл ƎƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀȊΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŜƱƴŜ ȊŀǇƭŜŎȊŜ ƎŀǎǘǊƻƴƻƳƛŎȊƴŜΦ ² ōǳŘȅƴƪǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ŘǿƛŜ ǎŀƭŜ 

ƪƻƴŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƭŜǘƴƛƳ ŘȊƛŀƱŀ Řǳȍȅ ƻƎǊƽŘŜƪ ǇǊȊȅ ǊŜǎǘŀǳǊŀŎƧƛΦ hōƛŜƪǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀǊƪƛƴƎ ƴŀ рл ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΦ 

½ŀƪǳǇ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /мΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ лс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť мΦлрлΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ 

ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ tƻŘƳǳǊƴŜƧΦ .ǳŘȅƴŜƪ ǳȍȅǘƪƻǿȅΣ ŘŀǿƴŜ ƪƛƴƻΣ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ 

ǘŜǊŜƴƛŜ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǘŀǊƻƳƛŜƧǎƪƛŜƎƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀōȅǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǳȊƴŀƴŜƎƻ Ȋŀ ǇƻƳƴƛƪ ƘƛǎǘƻǊƛƛΣ 
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ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ ƴŀ ƭƛǎǘť ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ŘȊƛŜŘȊƛŎǘǿŀ ƪǳƭǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ¦b9{/hΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǎŀƳ ƻōƛŜƪǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴȅ do rejestru 

ȊŀōȅǘƪƽǿΦ .ǳŘȅƴŜƪ ƻŘŘŀƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻ ǇŀǊťŘȊƛŜǎƛŊǘ ƳŜǘǊƽǿ ƻŘ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘŜǇǘŀƪǳ ƳƛŀǎǘŀΣ Ƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť муу ƳнΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ōǳŘȅƴƪǳ ǿŜŘƱǳƎ ǿȅŎŜƴȅ Ȋ Řƴƛŀ мф ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱŀ мΦлртΦллл ȊƱΦ hŘ ŎȊŀǎǳ ǿȅŎŜƴȅ ȊƻǎǘŀƱ 

wykonany projekt architektoniczny ǇǊȊŜōǳŘƻǿȅ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅ Ȋ ƪƻƴǎŜǊǿŀǘƻǊŜƳ ȊŀōȅǘƪƽǿΣ ǘŀƪȍŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŎȊȅƴƛƻƴŜ 

znaczne prace modernizacyjno-ǊŜƳƻƴǘƻǿŜ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ōǳŘȅƴƪǳ Řƻ ǳȍȅǘƪǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ Ŏƻ 

ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻŘƴƻǎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ ǿȅŎŜƴȅΦ 

Emitent Řƴƛŀ лт ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴŊ ǳƳƻǿť ȊŀƪǳǇǳ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť пуоΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ /Ŝƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅŎŜƴȅ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ р ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмт ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŎŜƭƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ т 

ŘȊƛŀƱŜƪ ƎǊǳƴǘǳΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ƳŀƧŊ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛť ƻŘ мллл Ƴн Řƻ мпоу ƳнΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻƪ у ƪƳ ƻŘ ƎǊŀƴƛŎȅ 

¢ƻǊǳƴƛŀΣ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎŊǎƛŜŘȊǘǿƛŜ ƎƳƛƴƴŜƧ ŘǊƻƎƛ ŀǎŦŀƭǘƻǿŜƧΦ 5ȊƛŀƱƪƛ ǎŊ ƴƛezabudowane, o regularnych 

ƪǎȊǘŀƱǘŀŎƘ ȊōƭƛȍƻƴȅŎƘ Řƻ ƪǿŀŘǊŀǘǳΣ ƻ ǊƽǿƴȅƳ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛǳ ǘŜǊŜƴǳΦ hǘƻŎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀōǳŘƻǿŀ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŀ 

ƻǊŀȊ Ǉƻƭŀ ǳǇǊŀǿƴŜΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧť ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ ƧŜ Ƨŀƪƻ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘǳŘƛǳƳ ¦ǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ƛ YƛŜǊǳƴƪƽǿ ½ŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ tǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻ DƳƛƴȅ _ȅǎƻƳƛŎŜ - 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻ ŦǳƴƪŎƧƛ ǇƻŘ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŜΣ Řƭŀ ƻōǎȊŀǊǳ 

ŘȊƛŀƱŜƪ ƴƛŜ Ƴŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ aƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ tƭŀƴǳ ½ŀƎƻǎǇƻdarowania Przestrzennego. 

9ƳƛǘŜƴǘ Řƴƛŀ лр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ Ȋ ƎǊǳǇŊ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘ ƪƻƴǘǊƻƭƴȅ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-¢ǊŀƴǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƛƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

odkupieniŀ ǇŀƪƛŜǘǳ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ рл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŘƻƪƱŀŘƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ƻǊŀȊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀƪǳǇǳ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǿȅŎŜƴȅ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-Trans" Sp. z o.o. przez 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻŘ ƳƻȍƭƛǿƻǏci Emitenta. 

{ǇƽƱƪŀ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎƻǿƻ-Handlowe "Nafta-¢ǊŀƴǎϦ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƭƛŘŜǊƽǿ ōǊŀƴȍȅ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƧ ƛ 

ŘȋǿƛƎƻǿŜƧ ǿ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ²ƛŜƭƪƻǇƻƭǎŎŜΦ tƻǎƛŀŘŀ ȍǳǊŀǿƛŜ ƻ ǳŘȋǿƛƎǳ ƻŘ мн Řƻ мнл ǘƻƴΣ ŎƛŊƎƴƛƪƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜΣ ƴŀŎȊŜǇȅ 

niskopodwoziowe, wywrƻǘƪƛΣ ǇƱǳƎƻǎƻƭŀǊƪƛΣ ƪƻǇŀǊƪƛΣ ǎǇȅŎƘŀǊƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎŀƳƻŎƘƻŘȅ ŘƻǎǘŀǿŎȊŜ Řƻ оΣр ǘƻƴȅΦ tƻŘƳƛƻǘ 

ǘŜƴ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǿŀǊǎȊǘŀǘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿ ŎƛťȍŀǊƻǿȅŎƘΣ ǿǳƭƪŀƴƛȊŀŎƧťΣ ǎǘŀŎƧť 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ƻǊŀȊ ǿƱŀǎƴŊ ōǊȅƎŀŘť ōǳŘƻǿƭŀƴƻ-ƳƻƴǘŀȍƻǿŊΦ 

 

Umƻǿȅ ǿǎǘťǇƴŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱŜƪ 5!±Lb/L {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ŀǎŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ /ŀǎŀǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ŀƴŜƪǎƻǿŀƴŜ 

ǿ Řƴƛǳ ом ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ŀƴŜƪǎƽǿ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ Řƻ Řƴƛŀ ом 

grudnia 2017 r. wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ƪǿƻǘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ 

akcji serii C1. bŀ ƻōŜŎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ Řƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C1 EƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǘŀƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ƪǘƽǊŜ Ȋ 

ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ǿǎǘťǇƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ. 

 

Emitent dnia 25 paȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт Ǌƻƪǳ ƻōƧŊƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ 

ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅ ƻ мллΦллл ȊƱΣ ǇƻŘǿŀƧŀƧŊŎ ǘȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƻōƧŊƱ мллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŎŀƱƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀΦ hōƧťŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǘŜƎƻ 

ǎŀƳŜƎƻ Řƴƛŀ ƴŀōȅƱ улл ǳŘȊƛŀƱƽǿ όȊŀ ƪǿƻǘť фрΦллл ȊƱύ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ ǊŀȊŜƳ мулл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

фл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻǊŀȊ ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ƛƭƻǏŏ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ iTechnologie Games Sp. z o.o. jest w trakcie 

realizacji gry "FX Game: Prepare to battle" oraz "FX Game: Asset manager". 

5.22. hǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

½!w½+5 9aL¢9b¢! 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ Ϡ 11 {ǘŀǘǳǘǳ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜŘƴƻ ƭǳō ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿȅ, a kadencja ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

½ŀǊȊŊŘǳ trwa Ǉƛťŏ ƭŀǘ. Zgodnie z artΦ осф Ϡ п Y{I ƻǊŀȊ Ϡ р {ǘŀǘǳǘǳ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ 

ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
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funkcji ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ осф Ϡ р Y{I ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ 

ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ  

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƪǊŜǏƭŀ ƭƛŎȊōť 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ƪŀȍŘŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΦ 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 

tŀƴ 5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ǿ Řƴƛǳ о ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ǊΦ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛ 

ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƧŊŎŜƧ ǎƛť о ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ǊΦ YŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ о ŎȊŜǊǿŎŀ 2020 r. 

 

{ƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ: 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 

5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

PonƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ȍȅŎƛƻǊȅǎ Prezesa ½ŀǊȊŊŘǳ 

5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

5ŀǊƛǳǎȊ tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿƛŜƪ пм ƭŀǘŀΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ 2020 roku 

ōύ ƛǎǘƻǘƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

¦ƪƻƵŎȊȅƱ tŀƵǎǘǿƻǿŜ ¢ŜŎƘƴƛƪǳƳ hƎǊƻŘƴƛŎȊƻ - 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǿ YŀƭƛǎȊǳ ƻǊŀȊ ǎǘǳŘƛƻǿŀƱ tǎȅŎƘƻƭƻƎƛť ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿ 

²ȅȍǎȊŜƧ {ȊƪƻƭŜ .ŀƴƪƻǿŜƧ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ tƻǎƛŀŘŀ ŘǳȍŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ƎŘȊƛŜ ǇǊŀŎƻǿŀƱ ƳΦƛƴΦ Ƨako 

przedstawiciel handlowy, ƪƛŜǊƻǿƴƛƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ oraz dyrektor handlowyǿ ǘŀƪƛŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ Ƨŀƪ {ŀǊŀ [ŜŜ IƻǳǎŜƘƻƭŘ ŀƴŘ 

Body Care Poland Sp. z o.o., Rada Sp. J., SSL Healthcare Polska Sp. z o.o. (w latach 2005-2011)Σ ½ŀƪƱŀŘ tǊƻŘǳƪŎƧƛ 

{ǇƻȍȅǿŎȊŜƧ !ƎǊƻǾƛǘŀ YǊȊťǘƭŜΣ wŜŎƪƛǘǘ .ŜƴŎƪƛǎŜǊ tƻƭŀƴŘ (w latach 2010-2011), Alab Laboratoria Medyczne, (w latach 

2011-2012),Vitalabo Sp. z o.o. (w latach 2012-2014), Cederroth Polska S.A., Holbex Sp. z o.o. Obecnie pan Dariusz 

tǊȊŜǿƱƻŎƪƛ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ǇǊŜȊŜǎŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ DŜƴŜǊŀǘƻǊ h½9 {Φ!Φ 

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

bƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

Řύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŝύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿa prowadzenia 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 
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ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

skazaniu prawomocnym ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu 

ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ Polska, 

bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŎȅǿƛƭƴŜΣ ƪŀǊƴŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

RADA NADZORCZA EMITENTA 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 13 {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť od р όǇƛťŎƛǳ) do 7 (siedmiuύ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǇƻǿƻƱŀƴȅŎƘ ƴŀ 

trzyletnie kadencje. Zgodnie z artΦ осф Ϡ п Y{IΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ artΦ оус Ϡ н Y{I ƻǊŀȊ Ϡ ф {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, mandat 

ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛe z artΦ осф Ϡ р Y{I 

ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ artΦ оус Ϡ н Y{IΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ 

ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

² ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

Pan Krzysztof Moszkiewicz - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ олΦлсΦнлмр ǊΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ 

ǳǇƱȅǿŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлму Ǌƻƪǳ ύΣ 

tŀƴ !ŘŀƳ ²ȅǘǊŊȍŜƪ - ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ олΦлсΦнлмс ǊΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол 

czerwca 2019 roku), 

Pan Arsen Babachanian - ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ноΦммΦнлмр ǊΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ но 

listopada 2018 roku), 

Pan Cezary Graul - ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ноΦммΦнлмр ǊΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ но 

listopada 2018 roku), 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊŀ YƻǇƪŀ- ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǇƻǿƻƱŀƴȅ Řƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ олΦлсΦнлмт ǊΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол 

czerwca 2020 roku). 

 

{ƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΥ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 

Krzysztof Moszkiewicz tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ Rady Nadzorczej 

!ŘŀƳ ²ȅǘǊŊȍŜƪ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Arsen Babachanian /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Cezary Graul /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

_ǳƪŀǎȊŀ YƻǇƪŀ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
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tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ȍȅŎƛƻǊȅǎȅ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

Krzysztof Moszkiewicz 

 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ aƻǎȊƪƛŜǿƛŎȊΣ ǿƛŜƪ он ƭŀǘŀΣ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлму Ǌƻƪǳ 

b) istotne informacje o wyƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

- 2010 ς obecnie ς 5ƻǊŀŘȊǘǿƻ YǊȊȅǎȊǘƻŦ aƻǎȊƪƛŜǿƛŎȊΣ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭ 

- 2012 ς 2015 ς PV Maker Sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- 2013 ς 2014 ς CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜ αYŀǎȊǳōȅέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- 2014 ς obecnie ς Kancelaria Doradczo-Inwestycyjna Sp. z o.o. ς Prokurent 

- 2012 ς obecnie ς Kancelaria Doradczo-Inwestycyjna Sp. z o.o. ς ½ƴŀŎȊŊŎȅ ²ǎǇƽƭƴƛƪ 

- 2015 ς 2016 ς Torus Investment Sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- 2015 ς  2016 ς Macro Games S.A. ς /ȊƱƻnek Rady Nadzorczej 

- 2015 ς obecnie ς DŜƴŜǊŀǘƻǊ aŀƱȅŎƘ 9ƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ²ƻŘƴȅŎƘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- 2015 ς obecnie ς Generator OZE S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2015 ς obecnie ς Letus Capital S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2016 ς obecnie ς John Smith Sp. z o.o. ς ½ƴŀŎȊŊŎȅ ²ǎǇƽƭƴƛƪ  

- 2016 ς 2017 ς Jantar Development S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2016 ς obecnie ς Devoran S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2016 ς obecnie ς United S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2016 ς obecnie ς B.A.C.D. S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  

- 2016 ς obecnie ς BIOERG S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2016 ς 2017 ς Calatrava Capital S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- 2017 ς obecnie ς Style Sp. z o.o. ς ½ƴŀŎȊŊŎȅ ²ǎǇƽƭƴƛƪ 

- 2017 ς obecnie ς PUH Nafta-Trans Sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

.Φ!Φ/Φ5 {Φ!Φ ǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜƧ- ŎȊƱƻnek Rady Nadzorczej 

Řύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

prowadzonego na podstawie przepiǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ Rzeczpospolita Polska. 

Ŝύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎƪŀȊŀƴƛǳ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu 

ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 
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ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ. 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŎȅǿƛƭƴŜΣ ƪŀǊƴŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

!ŘŀƳ ²ȅǘǊŊȍŜƪ 

 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

!ŘŀƳ ²ȅǘǊŊȍŜƪΣ сп ƭŀǘΣ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмф ǊƻƪǳΦ 

ōύ ƛǎǘƻǘƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

- 1995 ς ƻōŜŎƴƛŜ Lb.¦5 {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ  

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

bƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

Řύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŝύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎƪŀȊŀƴƛǳ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu 

ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

praǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 104 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŎȅǿƛƭƴŜΣ ƪŀǊƴŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Arsen Babachanian 

 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

!ǊǎŜƴ .ŀōŀŎƘŀƴƛŀƴΣ оп ƭŀǘΣ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ но ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлму Ǌƻƪǳ 

b) istotne inforƳŀŎƧŜ ƻ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

 

 - 2006 ς 2007 ς ½ŀƪƱŀŘ wƻōƽǘ aƻǎǘƻǿȅŎƘ α Yhwah{¢έ  

- 2007 ς obecnie ς CƛǊƳŀ Dh¢h²{YL .ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ YƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ ƛ tǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς kierownik budowy, 

ƪƛŜǊƻǿƴƛƪ Ǌƻōƽǘ  

- 2015 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ 

- 2015 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ DŜƴŜǊŀǘƻǊ h½9 {Φ!Φ 

 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ς ǿȅȍǎȊŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ό ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƻ-Przyrodniczy w Bydgoszczy, 2010 )  

Uprawnienie budowlane do prowadzeƴƛŜ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇŜŎƧŀƭƴƻǏŎƛ ƳƻǎǘƻǿŜƧ 

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

bƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

Řύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŝύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎƪŀȊŀƴƛǳ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu 

ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎkazany prawomocnym wyrokiem za 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

prawa pŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 105 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŎȅǿƛƭƴŜΣ ƪŀǊƴŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Cezary Graul 

 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

/ŜȊŀǊȅ DǊŀǳƭΣ он ƭŀǘΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ но ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлму Ǌƻƪǳ 

b) istotne informacje o wyksztŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

- 2009 ς 2011 ς .ŀƴƪ {ǇƽƱŘȊƛŜƭŎȊȅ ǿ YƻǊƻƴƻǿƛŜΣ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ ŘǎΦ ŀƴŀƭƛȊȅ ǊȅȊȅƪ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 

- 2011 ς 2013 ς Kujawsko ς tƻƳƻǊǎƪƛ hǏǊƻŘŜƪ ²ǎǇƛŜǊŀƴƛŀ 9ƪƻƴƻƳƛƛ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƧΣ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪ 

- 2011 ς obecnie ς Uniwersytet Technologiczno ς Przyrodniczy w Bydgoszczy, Asystent 

- 2013 ς 2014 ς CŀǊƳȅ ²ƛŀǘǊƻǿŜ αYŀǎȊǳōȅέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- 2013 ς obecnie ς /ŜDǊŀΣ ²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭ 

- 2015 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ [Ŝǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ 

- 2015 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ DŜƴŜǊŀǘƻǊ h½9 {Φ!Φ 

- 2015 ς 2017 ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ aŀƪƻǊŀ YǊƻǏƴƛŜƵǎƪŀ Iǳǘŀ {ȊƪƱŀ {Φ!Φ 

- 2017 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ t/ DǳŀǊŘ {Φ!Φ 

- 2017 ς obecnie ς ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ t¦I bŀŦǘŀ-Trans Sp. z o.o.  

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ς ǿȅȍǎȊŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ  

( Uniwersytet Technologiczno-Przyrodniczy w Bydgoszczy, 2008 ) 

ό ²ȅȍǎȊŀ {ȊƪƻƱŀ DƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǿ .ȅŘƎƻǎȊŎȊȅΣ нллу ύ 

( Dronten University of Applied Sciences, Holandia, 2009 ) 

( Uniwersytet Technologiczno-Przyrodniczy w Bydgoszczy, 2011 ) 

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

bƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

Řύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŝύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎƪŀȊŀƴƛǳ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ XXXIIIςXXXVII Kodeksu 
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ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 

bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜm za 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎpolita Polska. 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŎȅǿƛƭƴŜΣ ƪŀǊƴŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ƛ 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

_ukasz Kopka 

 

ŀύ ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ǿƛŜƪΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ǇƻǿƻƱŀƴƛΣ 

_ǳƪŀǎȊ YƻǇƪŀΣ опΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ол ŎȊŜǊǿŎŀ 2020 roku 

 

ōύ ƛǎǘƻǘƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ȊŀƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘΣ 

- 2012 ς 2015 ς DeltaTech  Controls ς LƴȍȅƴƛŜǊ wϧ5 

- 2012 ς obecnie ς t.a αStabud ς tǊȊŜƳȅǎƱƽǿƪŀέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 - 2016 ς 2017 ς Sensata Technologies ς LƴȍȅƴƛŜǊ wϧ5 

 - 2017 ς obecnie ς t.a ά{ǘŀōǳŘ ς tǊȊŜƳȅǎƱƽǿƪŀέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς Kierownik Produkcji 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ς ǿȅȍǎȊŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ό¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƻ-Przyrodniczy w Bydgoszczy, 2007) 

 

Ŏύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǇŜƱƴƛƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

pƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ 

bƛŜ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ р ƭŀǘ ŦǳƴƪŎƧƛ ƻǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

d) informacje o wpƛǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴȅƳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ 

bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{Σ ƭǳō ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇolita Polska, 

bƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 5Ʊǳȍƴƛƪƽǿ bƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ Yw{ ŀƴƛ ȍŀŘƴȅƳ ƛƴƴȅƳ 

ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅƳ Ƴǳ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

e) informacje o pozbawieniu ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎƪŀȊŀƴƛǳ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu 

ƪŀǊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ рутΣ рфл ƛ рфм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎce 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ 
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bƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿƻǿȅƳΣ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛΣ ŦǳƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛǳΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊƻȊŘȊƛŀƱƽǿ ···LLLςXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƛƴƴŜ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ 

Ŧύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

adminisǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ 

bƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ŀƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ǇƻǎǘťǇƻwania cywilne, karne, administracyjne i 

karno-ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

5.23. Struktura akcjonariatu EmitentaΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ǳǎǘŀǿȅΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƻ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƭǳō 

ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘΣ ƪŀǊƴȅŎƘΣ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƪŀǊƴȅŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎh 

ǇƻƴŀŘ мл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƴƛƪ 

ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy*  

Akcjonariusz Liczba akcji 
¦ŘȊƛŀƱ  

w kapitale 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

Generator OZE S.A. 548 995 30,88% 548 995 30,88% 

Pozostali 1 229 005 69,12% 1 229 005 69,12% 

Razem 1 778 000 100,00% 1 778 000 100,00% 

ϝ5ŜƭƳƻƴǘ /ŀǇƛǘŀƭ [// ƴƛŜ ǇǊȊŜǎƱŀƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻ ȊŜƧǏŎƛǳ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊƻƎǳ р҈Σ Ŏƻ ǿȅƴƛƪŀƱƻōȅ Ȋ ǊŜƧestracji akcji serii H, 

ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ǿƎ ǿƛŜŘȊȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ пΣсф҈ 

¾ǊƽŘƱƻΥ hǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜǎƱŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΦ 

ÀŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ, o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ǳǎǘŀǿȅ, ƴƛŜ ōȅƱȅ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƛ ƴƛŜ ǎŊ  

aktualnie prowadzone. 

  



 

 
MEMORANDUM INFORMACYJNE LETUS CAPITAL S.A. DLA AKCJI SERII C1 108 

6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

6.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2016 
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Memorandum Informacyjne ȊƻǎǘŀƱo ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΦ ¢ǊŜǏŏ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ǊŜǏŏ dokumentu ƴƛŜ ōȅƱŀ 
ōŀŘŀƴŀ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƛ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 

6.1.1. Opinia i raport ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻ ōŀŘŀƴȅƳ 

sprawozdaniu finansowym Letus Capital S.A. za rok 2016 
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